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Tabela 1.1
EmissGes e resgates
da DPF
Setembro/2016

Tabela 1.2

Emissoes e resgates da
DPF, por indexador
Setembro/2014

1. Operacoes no Mercado Primdrio

1.1 Emissoes e Resgates da DPF

No més de setembro, as emissdes da Divida PUblica Federal — DPF' corresponderam a
R$ 78,34 bilndes, enquanto os resgates alcancaram R$ 16,36 bilhdes, resultando em
emissdo liquida de R$ 61,99 bilhdes, sendo R$ 62,12 bilhdes referentes a emissdo liquida
da Divida PUblica Mobilidria Federal interna - DPMFi e R$ 0,14 bilhdo referente ao resgate
liguido da Divida Publica Federal externa - DPFe.

(RS Milhdes)
12 Sem 22 Sem 32 Sem 42 Sem 52 Sem Total
1a4/Set 7 al11/Set 14 a 18/Set 21 a 25/Set 28 a 30/Set Set/16
13.337,95 9.028,76 21.182,44 12.557,94 22.234,71 78.341,81
| - DPMFi 13.337,95 9.028,76 21.182,44 12.557,94 22.234,71 78.341,81
Oferta Publica 13.228,62 8.665,60 20.728,74 12.269,25 21.772,41 76.664,62
Emissdo Direta com Financeiro® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emissdo Direta sem Financeiro® 11,17 0,00 122,02 0,00 0,00 133,18
Trocas Oferta Publica 0,00 0,00 0,00 0,00 150,51 150,51
Tesouro Direto 98,17 363,16 331,68 288,69 311,79 1.393,50
Transferéncia de Carteira® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il - DPFe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divida Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divida Contratual 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RESGATES DPF 196,05 15.428,46 205,04 235,54 291,08 16.356,16
11l - DPMFi 193,96 15.343,42 182,89 223,39 275,15 16.218,81
Vencimentos 153,11 15.217,55 58,08 0,00 0,00 15.428,73
Compras 0,00 11,79 0,00 113,47 0,00 125,26
Trocas Oferta Publica 0,00 0,00 0,00 0,00 150,51 150,51
Tesouro Direto 40,85 114,09 124,81 109,91 124,64 514,31
Pagamento de Dividendos® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cancelamentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV - DPFe 2,09 85,03 22,15 12,15 15,93 137,36
Divida Mobiliaria 0,00 83,98 0,00 0,00 0,00 83,98
Divida Contratual 2,09 1,06 22,15 12,15 15,93 53,38
EMISSAO LIQUIDA 13.141,90 -6.399,69 20.977,41 12.322,41 21.943,63
DPMFi (I-11) 13.143,99 -6.314,66 20.999,55 12.334,55 21.959,56 62.123,00
DPFe (II-1V) -2,09 -85,03 -22,15 -12,15 -15,93 -137,36

*Emissbes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operaggo;

?Emisses diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operagdo;

3 Referente a operagdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que
as vendas superaram as compras.

“Refere-se a resgates de titulos para pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio da entidade em que a Unido possui participagdo,
relativo ao lucro do exercicio.

Série histdrica: Anexo 1.1

(RS Milhdes)
Emissdes Resgates Emissdo Liquida

pPF 78.341,81 1635616 |
DPMFi 78.341,81 100,00% 16.218,81 100,00% 62.123,00
Prefixado 48.676,71 62,13% 70,16 0,43% 48.606,55
indice de Pregos 10.344,92 13,20% 488,83 3,01% 9.856,09
Taxa Flutuante 19.198,16 24,51% 15.613,87 96,27% 3.584,30
Cambio 122,02 0,16% 45,95 0,28% 76,07
DPFe 0,00 100,00% 137,36 100,00% -137,36
Délar 0,00 0,00% 128,57 93,60% -128,57
Euro 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Real 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Demais 0,00 0,00% 8,79 6,40% -8,79

Obs: Nos meses em que ha transferéncia de carteira entre Banco Central e Tesouro Nacional, quando positiva, os valores sdo somados no
campo de emissdes no indexador correspondente. Se negativa, os valores sdo subtraidos.
Série histérica: Anexo 1.2

1 Neste relatdrio, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.



Tabela 1.3

Emissoes e resgates de
fitulos pUblicos federais
da DPMFi
Setembro/2014

1.2 Divida Publica Mobilidria Federal interna—DPMFi

Emissoes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram R$ 78,34 bilhdes: R$ 48,68 bilhdes (62,13%)
em titulos com remuneracdo prefixada; R$ 10,34 bilhdes (13,20%) remunerados por indice
de precos e R$ 19,20 bilndes (24,51%) em ftitulos indexados a taxa flutuante. Do total das
emissdes, R$ 76,66 bilndes foram emitidos nos leildes tradicionais € R$ 0,15 bilhdo nos
leildes de troca, além de R$ 1,39 bilndo relativo as vendas de titulos do Programa Tesouro
Direto (p.7) e R$ 0,13 bilhdo relativo as emissdes diretas (p. 8).

(R$ Milhdes
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1a4/Set 7 all/Set 14 a 18/Set 21 a 25/Set 28 a 30/Set Set/16
13.337,95 9.028,76 21.182,44 12.557,94 22.234,71

Vendas 13.228,62 8.665,60 20.728,74 12.269,25 21.772,41 76.664,62
LFT 5.858,14 0,00 8.203,61 0,00 4.795,00 18.856,75
LTN 7.370,48 6.814,62 9.135,10 10.874,94 10.777,58 44.972,72
NTN-B 0,00 0,00 3.390,03 0,00 6.000,42 9.390,45
NTN-F 0,00 1.850,98 0,00 1.394,31 199,41 3.444,70
Trocas em Oferta Publica 0,00 0,00 0,00 0,00 150,51 150,51
LFT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LTN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 0,00 0,00 0,00 0,00 150,51 150,51
NTN-F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tesouro Direto 98,17 363,16 331,68 288,69 311,79 1.393,50
LFT 29,59 82,34 78,11 70,61 69,59 330,25
LTN 12,09 65,86 47,45 43,93 65,81 235,13
NTN-B 54,37 208,13 200,26 170,14 171,06 803,96
NTN-F 2,12 6,83 5,87 4,01 5,33 24,16
Transferéncia de Carteira® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emissdo Direta com Financeiro” 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3o Direta sem Fil iro’ 11,17 0,00 122,02 0,00 0,00 133,18

Il - RESGATES 193,96 15.343,42 182,89 223,39 275,15 16.218,81]
Vencimentos 153,11 15.217,55 58,08 0,00 0,00 15.428,73
LFT 0,00 15.217,55 0,00 0,00 0,00 15.217,55
LTN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 0,00 0,00 1,44 0,00 0,00 1,44
NTN-C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais 153,11 0,00 56,63 0,00 0,00 209,74
Compras 0,00 11,79 0,00 113,47 0,00 125,26
LFT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LTN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais 0,00 11,79 0,00 113,47 0,00 125,26
Trocas em Oferta Publica 0,00 0,00 0,00 0,00 150,51 150,51
LFT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LTN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 0,00 0,00 0,00 0,00 150,51 150,51
NTN-C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tesouro Direto 40,85 114,09 124,81 109,91 124,64 514,31
LFT 23,20 51,59 53,29 50,11 61,58 239,76
LTN 4,67 11,59 15,72 13,48 14,47 59,92
NTN-B 11,87 48,17 53,67 43,48 46,84 204,03
NTN-C 0,03 0,11 0,06 0,01 0,15 0,35
NTN-F 1,10 2,62 2,08 2,84 1,61 10,25
Pagamento de Dividendos® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cancelamentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ill - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ®

! Referente a operagdes de compra ou venda definitiva de titulos do Tesouro Nacional pelo Banco Central em mercado. Valores positivos significam que as vendas

-13.132,83 6.314,66 -20.877,54 -12.334,55  -21.959,56 -61.989,82]

superaram as compras;
2 EmissBes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operagio;

3 Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operagio;

* Refere-se a resgates de titulos para pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio da entidade em que a Unido possui participacdo, relativo ao
lucro do exercicio;

° Refere-se ao impacto monetario oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, ndo sdo consideradas as Emissdes Diretas sem Financeiro, o
Pagamento de Dividendos e os Cancelamentos. Valores positivos significam aumento na liquidez.

Série histdrica: Anexo 1.3




Grdfico 1.1

Emissoes e resgates da
DPMFi, por indexador
Setembro/2014

Tabela 1.4
Programa Tesouro Direto
Setembro/2016

Nos leildes de LTN foram emitidos R$ 44,97 bilhdes, com vencimentos entfre abril de 2017 e
julho de 2020, mediante pagamento em dinheiro.

J& nos leildes de NTN-B (fitulos remunerados pelo IPCA) foram emitidos fitulos no valor total de
R$ 9,54 bihdes com vencimentos entre maio de 2021 e de 2055, dos quais R$ 9,39 bilhdes
mediante pagamento em dinheiro e R$ 0,15 bilhdo em troca por titulos com prazos mais
curtos. Nos leildes de NTN-F foram emitidos R$ 3,44 bilhdes, com vencimentos entre janeiro de
2023 e de 2027, mediante pagamento em dinheiro. Nos leildes de LFT, foram emitidos
R$ 18,86 bilhdes, com vencimento em setembro de 2022, também mediante pagamento
em dinheiro.

O total de resgates de fitulos da DPMFi foi de R$ 16,22 bilndes, com destaque para os
titulos indexados a taxa flutuante, no valor de R$ 15,61 bilhdes (96,27%). Os vencimentos
efetivos do periodo totalizaram R$ 15,43 bilhdes.

50.000 48.677
45.000
40.000
35.000
30.000

25.000

19.198
15.614

20.000

RS Milhdes

15.000

10.345
10.000

5.000
70 489 122 46

Prefixado indice de Precos Taxa Flutuante Cambio

® Emissoes Resgates

Programa Tesouro Direto

As emissdes do Tesouro Direto? em setembro atingiram R$ 1.393,50 milhdes, enquanto os
resgates corresponderam a R$ 514,31 milhdes, o que resultou em emissdo liquida de
R$ 879,19 milhdes. Os titulos mais demandados pelos investidores foram os remunerados
por indice de precos, que responderam por 57,69% do montante vendido.

O estoque do Tesouro Direto alcancou R$ 36.623,40 milndes, o que representa um acrés-
cimo de 3,37% em relacdo ao més anterior. O fitulo com maior representacdo no esto-
que é o Tesouro IPCA*, que corresponde a 47,68% do total.

(RS Milhdes)
Resgates isso
Titulo Emissdes g Er’nls.soes Estoque
Recompras Vencimentos Liquidas
Prefixados
Tesouro Prefixado 235,13 16,87% 59,92 11,65% 0,00 0,00% 175,22 5.361,29 14,64%
ffff:éi;ﬁ?f;fc’ com 24,6  1,73% 1025  1,99% 0,00  0,00% 13,91 998,29 2,73%
Indexados a Inflagdo
Tesouro IPCA* com Juros
Semestrais 139,55 10,01% 42,75 8,31% 0,00 0,00% 96,80 5.256,19 14,35%
Tesouro IPCA* 664,41 47,68% 161,28 31,36% 0,00 0,00% 503,13 17.460,21 47,68%
.
]:::S”;Zr:]izxaizom 0,00  0,00% 035  0,07% 0,00  0,00% 0,35 89,01 0,24%
Indexados a Selic

Tesouro Selic 330,25 23,70% 239,76 46,62% 0,00 0,00% 90,48 7.458,40 20,37%

OTAL 1.393,50 100,00% 514,31 100,00%) 0,00 100,00% 879,19 36.623,40 100,00%

Série histdrica: Anexo 1.5

2Programa de venda de titulos pUblicos a pessoas fisicas por meio da internet.



Tabela 1.5

Perfil dos investidores
cadastrados
Setembro/2016

Tabela 1.6

Emissoes diretas e can-
celamentos de fitulos
da DPMFi
Setembro/2016

Em relacdo ao numero de investidores, 43.698 novos participantes se cadastraram no
Tesouro Direto em setembro. Desta forma, o total de investidores cadastrados chegou a
973.894, o que representa um incremento de 70,84% em relacdo ao mesmo més do ano
anterior.

No Més Total
Homens 75,33% 76,38%
Mulheres 24,67% 23,62%
Até 15 anos 0,32% 0,46%
De 16 a 25 anos 17,87% 9,06%
De 26 a 35 anos 42,40% 35,50%
De 36 a 45 anos 21,23% 25,71%
De 46 a 55 anos 9,63% 14,18%
De 56 a 65 anos 5,91% 9,57%
Maior de 66 anos 2,65% 5,52%

investidores por Regido

Norte 2,53% 1,97%
Nordeste 9,59% 8,47%
Centro-Oeste 7,07% 7,47%
Sudeste 66,58% 67,73%
Sul 14,23% 14,36%
Cadastros 43.698 973.894

Emissoes Diretas e Cancelamentos

As emissdes diretas de titulos da DPMFi totalizaram R$ 133,18 milhdes. NGo houve opera-
coes de cancelamento de titulos da DPMFi em setembro, o que resultou em emissdo
liguida de R$ 133,18 milhdes.

Data da Data de . Valor Financeiro s .
Titulos T ane— Quantidade (RS Milhdes) Finalidade Autorizagdo Legal
CFT-B 01/09/2016 01/01/2030 8.516 11,17 Programa de Governo - PROIES Lei n2 12.688, de 18/7/2012
. Lei 10.184, de 12/2/2001 e
NTN-I 15/09/2016  diversas  23.168.625 122,02 Programa de Governo - PROEX Decreto 3.859, de 4/7/2001
SUBTOTAL 133,18

CANCELAMENTOS

Data da Data de Valor Financeiro

Operagdo Vencimento (R$ Milhdes) ALEEEED

Titulos Quantidade Autorizagdo Legal

SUBTOTAL 0,00

EMISSAO LIQUIDA 133,18



1.3 Divida PUblica Federal externa—DPFe
No més de setembro, ndo houve ingressos na DPFe.

Os resgates da DPFe, por sua vez, totalizaram R$ 137,36 milhdes, sendo R$ 44,84 milhdes
referentes ao pagamento de principal e R$ 92,52 milhdes, ao pagamento de juros, dgio

€ encargos.
Tabela 1.8 (RS Milhdes)
Emissoes e resgates o Juros, Agio e
da DPFe Principal Encargos Total
Setembro/2016 -
EMISSOES/INGRESSOS 0,00 0,00 0,00
Divida Mobiliaria 0,00 0,00 0,00
Bonus de Captagdo 0,00 0,00 0,00
Divida Contratual 0,00 0,00 0,00
Organismos Multilaterais 0,00 0,00 0,00
Credores Privados/ Ag. Gov. 0,00 0,00 0,00
RESGATES 44,84 92,52 137,36
Divida Mobiliaria 0,00 83,98 83,98
Bonus de Captagdo 0,00 83,98 83,98
Resgate Antecipado 0,00 0,00 0,00
Divida Contratual 44,84 8,54 53,38
Organismos Multilaterais 3,35 0,86 4,21
Credores Privados/Ag.Gov. 41,49 7,68 49,17
EMISSAO LiQUIDA -44,84 -92,52 -137,36
Série histérica: Anexo 1.6
160
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2. Estoque da Divida Publica Federal—DPF

2.1 Evolugao

O estoque da DPF apresentou aumento, em termos nominais, de 3,10%, passando de
R$ 2.955,19 bilhdes, em agosto, para R$ 3.046,91 bilhdes, em setembro.

A DPMFi teve seu estoque ampliado em 3,21%, ao passar de R$ 2.830,17 bilhdes para
R$ 2.920,88 bilhdes, devido & emissdo liquida, no valor de R$ 62,12 bilhdes, e pela
apropriacdo positiva de juros, no valor de R$ 28,59 bilhdes.

Com relacdo ao estoque da DPFe, houve aumento de 0,81% sobre o estoque apurado
em agosto, encerrando o més de setembro em R$ 126,03 bilhdes (US$ 38,82 bilndes),
sendo R$ 115,52 bilhdes (US$ 35,59 bilhdes) referentes & divida mobilidria e R$ 10,50
bilhdes (US$ 3,24 bilhdes), & divida contratual. A variacdo ocorreu devido & apropriacdo

positiva de juros de R$ 1,15 bilhdo, compensada em parte pelo resgate liquido de
R$ 0,14 bilhdo ocorrido no periodo.

Tabela 2.1 (RS BilhGes)
Estoque da DPF Dez/15 Ago/16 Set/16
ppr_________ 279301] 2955190 304691 100,00%]
DPMFi 2.650,17 2.830,17 2.920,88 100,00% 95,86%
LFT 626,19 785,54 797,95 27,32% 26,19%
LTN 764,48 709,19 761,68 26,08% 25,00%
NTN-B 809,66 834,11 851,70 29,16% 27,95%
NTN-C 80,07 84,17 85,01 2,91% 2,79%
NTN-F 323,00 369,40 376,64 12,89% 12,36%
Divida Securitizada 7,69 8,50 8,45 0,29% 0,28%
TDA 2,47 2,28 2,25 0,08% 0,07%
Demais 36,59 36,97 37,20 1,27% 1,22%
DPFe' 142,84 125,02 126,03 100,00% 4,14%
Divida Mobiliaria 130,96 114,78 115,52 91,67% 3,79%
Global USD 111,38 99,51 100,10 79,43% 3,29%
Euro 5,72 4,78 4,85 3,85% 0,16%
Global BRL 13,86 10,48 10,57 8,39% 0,35%
Divida Contratual 11,88 10,24 10,50 8,33% 0,34%
Organismos Multilaterais 4,99 3,79 3,82 3,03% 0,13%
Credores Privados/Ag.Gov. 6,89 6,45 6,68 5,30% 0,22%

"Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para USS$ e, posteriormente, de USS$ para RS com a cotagdo do ultimo dia do més.
Série histérica: Anexo 2.1

Indicadores PAF 2014

Estoque em mercado (RS Bilhoes)

Minimo Mdximo
DPF
3.100,00 3.300,00
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2.2 Fatores de Variagao

Conforme mencionado no item anterior, a Divida Publica Federal - DPF apresentou
aumento, em termos nominais, de 3,10%, ao passar de R$ 2.955,19 bilhdes, em agosto,
para R$ 3.046,921 bilhdes, em setembro. Esta variacdo deveu-se & emissdo liquida, no
valor de R$ 61,99 bilhdes, e & apropriagcdo positiva de juros, no valor de R$ 29,74 bilhdes.

Tabela 2.2 Mensal Acumulado em 2016
Fatores de le’iCI(;aO Indicadores RS Milhdes Percentual do RS Milhdes Percentual do
da DPF Estoque Estoque
Setembro/2016 Estoque Anterior® 2.955.186,48 2.793.005,39
DPMFi 2.830.171,19 2.650.165,45
DPFe 125.015,29 142.839,94
Estoque em 30/setembro/2016 3.046.910,80 3.046.910,80
DPMFi 2.920.883,16 2.920.883,16
DPFe 126.027,64 126.027,64
Variagdo Nominal 91.724,32 3,10% 253.905,41 9,09%
DPMFi 90.711,96 3,07% 270.717,71 9,69%
DPFe 1.012,36 0,03% -16.812,30 -0,60%
| - Gestdo da Divida - TN (1.1 + 1.2) 91.724,32 3,10%
1.1 - Emissdo/Resgate Liquido 61.985,65 2,10% 4.612,51 0,17%
1.1.1 - EmissGes 78.341,81 2,65% 566.317,34 20,28%
EmissBes Oferta Publica (DPMFi) 78.058,11 2,64% 542.571,92 19,43%
Trocas Ofertas Publicas (DPMFi) 150,51 0,01% 3.119,62 0,11%
Emissdes Diretas (DPMFi) 133,18 0,00% 8.553,07 0,31%
Emissdes (DPFe) 0,00 0,00% 12.072,73 0,43%
1.1.2 - Resgates -16.356,16 -0,55% -561.704,83 -20,11%
Pagamentos Correntes (DPMFi) -16.068,30 -0,54% -545.244,96 -19,52%
Trocas Ofertas Publicas (DPMFi) -150,51 -0,01% -3.119,56 -0,11%
Cancelamentos (DPMFi) 0,00 0,00% -8,23 0,00%
Pagamentos Correntes (DPFe) -137,36 0,00% -12.085,50 -0,43%
Resgates Antecipados (DPFe) 0,00 0,00% -1.246,57 -0,04%
1.2 - Juros Apropriados 29.738,68 1,01% 249.292,90 8,93%
Juros Apropriados da DPMFi 28.588,96 0,97% 264.845,86 9,48%
Juros Apropriados da DPFe 1.149,71 0,04% -15.552,95 -0,56%
Il - Operagdes do Banco Central 0,00 0,00%
11.1 - Venda Liquida de Titulos ao Mercado 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Série historica: Anexo 2.8




2.3 Composicao

Indexadores

12

Em relacdo & composicGo da DPF, houve aumento na participacdo da DPMFi,
passando de 95,77%, em agosto, para 95,86%, em setembro. Em confrapartida, a DPFe
teve sua participacdo reduzida de 4,23% para 4,14%.

A parcela dos titulos com remuneracdo prefixada da DPF passou de 36,85%, em agosto,
para 37,71%, em setembro. A participacdo dos titulos indexados a indice de precos
apresentou reducdo, passando de 31,82% para 31,47%. J& a parcela dos fitulos
remunerados por taxa flutuante passou de 26,94% para 26,54% do estoque.

Tabela 2.3 (RS Bilhes)
Composigdo da DPF Dez/15 Ago/16 set/16
2.793,01 100,00% 2.955,19 100,00%]  3.046,91 100,00%
Prefixado 1.101,34 39,43% 1.089,07 36,85%  1.148,89 37,71%
{ndice de Precos 908,39 32,52% 940,28 31,82% 958,78 31,47%
Taxa Flutuante 636,23 22,78% 796,24 26,94% 808,56 26,54%
Cambio 147,05 5,26% 129,59 4,39% 130,67 4,29%
2.830,17 100,00% 9577%] 2.920,88  100,00% 95,86%
Prefixado 1.087,48  41,03%  38,94% 107859  3811%  36,50%  1.138,32 38,97% 37,36%
indice de Pregos 908,39  34,28%  32,52% 940,28  3322%  31,82% 958,78 32,83% 31,47%
Taxa Flutuante 636,23  24,01%  22,78% 79624  28,13%  26,94% 808,56 27,68%  26,54%
Cambio 1807  0,68%  0,65% 1506  053%  051% 15,21 0,52%  0,50%
125,02 100,00%  4,23% 126,03 100,00%  4,14%
Délar 117,84 82,50%  4,22% 10435  8347%  3,53% 104,96 83,28%  3,44%
Euro 10,63 7,44%  0,38% 896  7,17%  0,30% 9,10 7,22%  0,30%
Real 13,86  9,70%  0,50% 1048  839%  035% 10,57 8,39%  0,35%
Demais 050  0,35%  0,02% 1,22 0,98%  0,04% 1,40 1,11%  0,05%
Série historica da DPF: Anexo 2.4
Série historica da DPMFi: Anexo 2.5
Série histérica da DPFe: Anexo 2.6
Grdfico 2.1 cambie
Composigdo da DPF ' Taxa
por indexador Flutuante
Sefembro/2016 26.57%

indice de Precos
31,5%

Indicadores PAF 2016

Participagdo no estoque da DPF

Prefixado

indice de Precos
Taxa Flutuante
Cambio

PAF Original
Minimo Mdximo
31% 35%
29% 33%
30% 34%
3% 7%

PAF Revisado

Minimo
33%
29%
27%

3%

Mdximo

37%
33%
31%

7%

Prefixados

37,7%



Tabela 2.4
Detentores dos Titulos
PUblicos Federais—
DPMFi

Grdfico 2.2
Composigdo da car-
teira de titulos publicos,
por detento—DPMFi
Setembro/2016

Grdfico 2.3
Distribuigcdo por prazo
de vencimento, por
detentor— DPMFi
Setembro/2016
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Detentores

A categoria Instituicdes Financeiras apresentou elevacdo em seu estoque, passando de
R$ 659,66 bilndes para R$ 704,99 bilndes, entre agosto e setembro. Sua participacdo
relativa aumentou de 23,31% para 24,14%. O grupo Previdéncia apresenfou variagdo
positiva em seu estoque, passando de R$ 696,42 bilhdes para R$ 708,54 bilhdes.

Os Fundos de Investimento apresentaram aumento em seu estoque, de R$ 596,43
bilhdes para R$ 625,12 bilhdes. Sua participacdo relativa alcancou 21,40%. A
participacdo dos N&o-residentes na DPMFi reduziu de 15,67% para 14,97%, tendo seu
estoque apresentado decréscimo de R$ 6,08 bilhdes. O grupo Governo apresentou
diminuicdo na participacdo relativa, alcancando 5,46%. O estoque das Seguradoras
apresentou variacdo positiva, passando para R$ 131,98 bilhdes em setembro. Observa-
se que os Ndo-residentes possuem 87,07% de sua carteira em ftitulos prefixados,
enqguanto a carteira da Previdéncia é composta de 53,52% de fitulos vinculados a
indices de precos.

(RS Bilhdes)
Dez/15 Ago/16 Set/16
Institui¢des Financeiras 662,77 25,01% 659,66 23,31% 704,99 24,14%
Previdéncia 566,41 21,37% 696,42 24,61% 708,54 24,26%
Fundos de Investimento 518,13 19,55% 596,43 21,07% 625,12 21,40%
N&o-residentes 497,84 18,79% 443,45 15,67% 437,38 14,97%
Governo 152,80 5,77% 156,19 5,52% 159,34 5,46%
Seguradoras 121,42 4,58% 128,53 4,54% 131,98 4,52%
Outros 130,80 4,94% 149,50 5,28% 153,54 5,26%
otal 2.650,17 100,00%| 2.830,17 100,00%) 2.920,88 100,00%
Série Historica e Notas Explicativas: Anexo 2.7
100% e 5% 01% 3%,
90% oo 24,0%
8% 31,1%
80% 37.6% 32,7%
70% 54,3%
22,5%
60%
e 27,0% 19.0%
50%
51,4%
40%
17,7%
30% 62,2%|
53,5%
47,0%
20% 41,9%)
27,9%|
10% 19.3%
0%
Inst. Fin. Previdéncia Fundos Ndo-residentes Governo Seguradoras Outros

mindices de Precos Prefixados Taxa Flutuante = Outros

100%

v l
80%

70% 20,5%

244%
60%

217% 32,0%
39,9%
50% 37,4%
23,7%
40 37,2%
% 36,7%
239%
30%
30,8%
24,0%
20% 20,2%
31,3%|
10% 22,3%) 22z 23,0%)
10,6%| 8.9% 11,8%)
m
0%
Inst. Fin. Previdéncia Fundos Nd&o-residentes Governo Seguradoras Ouvftros

m Até 1 ano Entre 1 e 3 anos Entre 3 e 5 anos  ® Mais de 5 Anos
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3. Perfil de Vencimentos da Divida PUblica Fede-
ral—DPF

3.1 Composi¢cao dos Vencimentos

O percentual de vencimentos da DPF para os proximos 12 meses apresentou aumento,
passando de 18,07%, em agosto, para 18,59%, em setembro.

O volume de titulos da DPMFi a vencer em até 12 meses passou de 18,28%, em agosto,
para 18,82%, em setembro. Os titulos prefixados correspondem a 70,85% deste montante,
seguidos pelos fitulos indexados a indices de preco, os quais apresentam participacdo
de 20,00% desse total.

Em relacdo & DPFe, observou-se que o percentual vincendo em 12 meses permaneceu
em 13,21% entre agosto e setembro, sendo os titulos e contratos denominados em ddlar
responsdveis por 78,31% desse montante. Destaca-se que os vencimentos acima de 5
anos respondem por 51,49% do estoque da DPFe.

Tabela 3.1 (RS Bilhdes)

Vencimentos da DPF  vencimentos DPMFi DPFe DPF
Ago/16 Set/16 Ago/16 Set/16 Ago/16 Set/16

Até 12 meses 517,36  18,28% 549,67 18,82% 16,51 13,21% 16,65 13,21% 533,88 18,07% 566,32 18,59%
De la2anos 441,39 15,60% 490,92 16,81% 791 6,33% 7,99  6,34% 449,30 15,20% 498,91 16,37%
De 2 a3 anos 404,42 14,29% 352,54 12,07% 12,25 9,80% 12,34 9,79% 416,67 14,10% 364,89 11,98%
De 3 a4anos 262,17 9,26% 337,34 11,55% 8,11 6,48% 8,18 6,49% 270,28 9,15% 345,52 11,34%
De 4 a5 anos 365,89 12,93% 494,65 16,94% 15,85 12,68% 15,97 12,67% 381,74 12,92% 510,63 16,76%
Acimade 5anos 838,93 29,64% 69575 23,82% 64,38 51,50% 64,89 51,49% 903,31 30,57% 760,64 24,96%

OTAL 2.830,17 100,00% 2.920,88 100,00% | 125,02 100,00% 126,03 100,00% |2.955,19 100,00% 3.046,91 100,00%

Série histdrica: Anexo 3.1

Tabela 3.2 (B Dhoes)
, . - ’ Dez/15 Ago/16 Set/16
Divida Publica Federal 602,24 100,00% 533,88 100,00% | 566,32 100,00%
avencerem 12meses, oy 58823  100,00%  97,67% 517,36  100,00%  96,91% 549,67  100,00%  97,06%
porindexador cfyado 442,89 7529%  73,54% 37930  7331%  71,05% 389,43 70,85%  68,76%
indice de Precos 127,67 21,70%  21,20% 10860  20,99%  20,34% 109,91 20,00%  19,41%
Taxa Flutuante 16,21 2,75%  2,69% 28,24 546%  529% 49,09 8,93% 8,67%
Cambio 1,47 025%  0,24% 1,22 024%  0,23% 1,24 0,23% 0,22%
DPFe 14,01 100,00%  2,33% 16,51  100,00%  3,09% 16,65  100,00% 2,94%
Délar 7,94  56,65%  1,32% 12,96  7849%  2,43% 13,04 7831% 2,30%
Euro 1,90  1359%  0,32% 2,50  15,13%  047% 2,54 15,28% 0,45%
Real 403 2878%  0,67% 0,97 590%  0,18% 0,98 5,90% 0,17%
Demais 0,14 098%  0,02% 0,08 048%  0,01% 0,08 0,51% 0,01%

Série histdrica: Anexo 3.3

Indicadores PAF 2016

% Vincendo em 12 meses

Minimo Mdximo
DPF
16% 19%
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3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF apresentou reducdo, passando de 4,67 anos, em agosto, para
4,59 anos, em setembro. O prazo médio da DPMFi diminuiu, ao passar de 4,56 anos para
4,48 anos. J& o prazo médio da DPFe passou de 7,30 anos para 7,22 anos.

Tabela 3.3 Dez/15 Ago/16 Set/16 oo
Prazo médio da DPF 5EE 4,57 4,67 4,59
DPMFi 4,44 4,56 4,48
LFT 4,24 3,84 3,89
LTN 1,17 1,48 1,45
NTN-B 7,75 8,05 7,94
NTN-C 5,84 5,59 5,50
NTN-F 3,60 3,62 3,55
TDA 3,05 2,90 2,92
Divida Securitizada 4,63 4,38 4,35
Demais 7,24 7,31 7,14
DPFe 7,01 7,30 7,22
Divida Mobilidria 7,28 7,53 7,45
Global USD 7,77 7,90 7,82
Euro 4,00 3,48 3,39
Global BRL 4,68 5,89 5,81
Divida Contratual 4,07 4,64 4,68
Organismos Multilaterais 5,79 5,61 5,48
Credores Privados/Ag.Gov. 2,80 4,07 4,22

Série histdrica: Anexo 3.7

Tabela 3.4 (Anos)
7 4. R Indexador Dez/15 Ago/16  Set/16
Prazo médio dos emis-
soes da DPMFiem ofer- 5 fiado 1,50 2,74 254
ta publica LTN 1,23 2,28 2,29
NTN-F 4,79 5,75 5,70
indice de Pregos 6,54 5,49 6,11
Taxa Flutuante 5,83 6,14 6,05

Série histérica: Anexo 3.9

Grdfico 3.1
Prazo médio das
emissoes da DPMFi em 7,50
ofertas pUblicas X Prazo
médio do estoque da 650
DPMFi
5,50
g
< 4,50
3,50

Indicadores PAF 2014
Prazo Médio (Anos)

Minimo Mdximo
DPF
4,50 4,70




Tabela 3.5
Vida média da DPF
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3.3 Vida média (Average Term to Maturity—ATM)

O Tesouro Nacional divulga os dados de vida média utilizando metodologia denomina-
da Average Term to Maturity — ATM, que é mais comumente encontrada na literatura
internacional e, portanto, permite uma maior comparabilidade do Brasil com outros pai-
ses no que se refere d maturidade da divida publica.

Esta metodologia para a vida média é calculada por meio da média ponderada do
tempo restante até o vencimento de cada um dos titulos que compdem a DPF, conside-
rando apenas o principal. A ponderacdo ocorre pelo valor de cada titulo, utilizando-se o
seu valor de face.

A vida média da DPF, nesta nova metodologia, passou de 6,58 anos, em agosto, para
6,45 anos, em setembro.

(Anos)
Dez/15 Ago/16 Set/16

DPF 6,59 6,58 6,45|
DPMFi 6,34 6,37 6,25
Prefixado 2,31 2,66 2,59
indice de Precos 13,28 13,45 13,32
Taxa Flutuante 4,16 3,77 3,81
Cambio 8,55 7,93 7,84
DPFe 11,15 11,60 11,52
Divida Mobiliaria 11,75 12,15 12,07
Global USD 12,65 12,90 12,82
Euro 4,36 3,69 3,61
Global BRL 7,39 8,80 8,71
Divida Contratual 4,49 5,40 5,50
Organismos Multilaterais 6,37 6,24 6,16
Credores Privados/Ag.Gov. 3,13 4,91 5,13

Obs: Estatistica utilizando metodologia que calcula a vida média por meio da média ponderada do tempo restante até o
vencimento de cada uma das dividas que comp&em a DPF. Para os titulos e a divida contratual que possuem amortizagdes
intermedidrias, tais amortizagdes também fazem parte do célculo da vida média.

Série histdrica: Anexo 3.10




Tabela 4.1
Custo Médio do
estoque da DPF

Grdfico 4.1

Custo médio acumula-
do em 12 meses da
DPF, DPFMi, DPFe e
Taxa Selic
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4. Custo médio da Divida Publica Federal—DPF
4.1 Custo Médio do Estoque

O custo médio acumulado nos Ultimos doze meses da DPF passou de 13,15% a.a., em
agosto, para 12,75% a.a., em setembro.

J& o custo médio acumulado em doze meses da DPMFi apresentou reducdo, passando
de 13,92% a.a., em agosto, para 13,82% a. a., em setembro.

Com relacdo a DPFe, este indicador registrou decréscimo, passando de —4,58% a.a. para
-11,48% a.a., devido, principalmente, & valorizagdo do ddlar frente ao real, de 0,18%, em
setembro de 2016, contra a valorizagcdo de 8,95% ocorrida no mesmo periodo do ano
anterior.

(% a.a.)
Mensal Acumulado 12 Meses
Dez/15 Ago/16 Set/16 Dez/15 Ago/16 Set/16
14,24 13,92 13,82
LFT 14,15 14,14 14,15 13,27 14,15 14,15
LTN 11,98 13,01 12,99 11,36 12,39 12,48
NTN-B 18,42 11,40 8,82 16,79 15,12 14,94
NTN-C 16,31 11,84 12,69 21,34 22,65 21,76
NTN-F 11,99 12,24 12,24 11,77 12,10 12,13
TDA 5,98 6,04 5,39 5,20 5,60 5,56
Divida Securitizada 7,93 8,11 7,26 7,34 7,82 7,76
Demais 19,70 9,26 10,82 36,23 7,79 3,14
49,35 -458 11,48
Divida Mobilidria 26,03 6,85 9,11 49,24 -4,53 -11,39
Global USD 25,60 6,71 8,54 56,38 -5,65 -13,24
Euro 73,01 2,60 18,62 38,82 -7,24 -13,74
Global BRL 10,81 10,15 10,16 10,79 10,42 10,36
Divida Contratual® 49,64 4,33 12,90 50,45 -5,22 -12,46
Organismos Multilaterais 21,82 3,68 5,57 51,63 -8,31 -15,69
Credores Privados/ Ag.Gov. 67,46 4,72 17,22 48,14 -4,16 -11,27

Série histérica: Anexos 4.1 e 4.2

58,00

48,00

38,00

28,00

18,00
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Tabela 4.2

Custo médio das emis-
sdes em oferta publica
da DPMFi acumulado
em 12 meses

Grdfico 4.2

Custo médio do esto-
que e custo médio das
emissoes da DPMFi
acumulado em 12
meses

Grdfico 4.3

Custo médio das
emissoes dos fitulos da
DPMFi acumulado

em 12 meses
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4.2 Custo médio das emiss6es em oferta pUblica da DPMFi

O custo médio de emissdo em oferta publica da DPMFi é um indicador que reflete a
taxa interna de retorno - TIR dos titulos do Tesouro Nacional no mercado doméstico, mais
as variagcdes de seus indexadores, considerando-se apenas as colocacdes de fitulos em
oferta publica (leildes) nos Ultimos 12 meses.

Em setembro, o custo médio das emissdes em oferta pUblica da DPMFi foi ampliado em
0,10 ponto percentual, passando para 14,66% a.a., em setembro, contra 14,56% a.a., em
agosto.

(% a.a.)
Dez/15 Ago/16 Set/16

[DPMFi 13,63 14,56 14,66
LTN 13,17 14,78 14,63
NTN-F 12,50 15,12 14,97
NTN-B 17,43 16,52 16,17
LFT 13,27 14,14 14,15
Série histdrica: Anexo 4.3
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Tabela 5.1

Volume negociado no
mercado secunddrio,
por titulo

Grdfico 5.1

Volume didrio negoci-
ado no mercado se-
cunddrio de Titulos
PUblicos como % dos
respecfivos estoques
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos
Federais

5.1 Volume Negociado

O volume financeiro médio didrio de titulos negociados no mercado secunddrio subiu
de R$ 24,90 bilhdes, em agosto, para R$ 33,73 bilhdes, em setembro. A participacdo de
titulos indexados & taxa flutuante passou de 16,13% para 15,80%; os prefixados tiveram
uma elevacdo, passando de 50,40% para 67,15%; em relacdo aos titulos atrelados a
indice de precos, houve um recuo de 33,48% para 17,05%.

(RS Bilhdes)

LFT / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NTN-B / NTN-C Total

% do Total % do Total % do Total % do Total
1 a3 1 PPN 1 PPN 1 coax 3
Negociadoz Variagdao® Volume Negociadoz Variagdo® Volume Negociadoz Variagdo® Volume Negociadoz Variacao

Volume

dez/08 3,89 29,20% 67,50% 8,28 62,22% 76,78% 1,14 8,58% 38,06% 13,31  100,00% 69,94%
dez/09 4,24 31,40% 69,15% 7,11 52,68% 2,55% 2,15 15,92% 53,34% 13,51  100,00% 24,51%
dez/10 4,83 30,51% 57,39% 8,83 55,75% 19,78% 2,17 13,74% -24,55% 15,83  100,00% 18,85%
dez/11 4,55 27,39% 0,79% 9,28 55,90% 16,56% 2,77 16,71% -34,42% 16,60 100,00% -0,61%
dez/12 3,57 14,06% 50,07% 13,27 52,21% 71,44% 8,57 33,73% 78,59% 25,41  100,00% 70,33%
dez/13 2,43 8,18% 0,80% 14,36 48,25% 75,42% 12,97 43,57% 151,22% 29,76  100,00% 88,80%
dez/14 2,66 15,55% 20,43% 10,81 63,27% 43,74% 3,59 21,03% 9,51% 17,09 100,00% 31,36%
dez/15 4,18 20,46% 3594% 12,56 61,50% 30,38% 3,64 17,81% -16,21% 20,43  100,00% 19,79%
jan/16 5,20 26,52% 24,36% 10,13 51,66% -19,40% 4,28 21,81% 17,53% 19,60 100,00%  -4,05%
fev/16 3,79 17,79% -27,13% 12,62 59,24%  24,60% 4,72 22,18% 10,49% 21,30  100,00% 8,66%
mar/16 2,94 12,10% -22,28% 16,81 69,07% 33,21% 4,58 18,83% -3,01% 24,33 100,00% 14,25%
abr/16 3,79 17,45% 28,61% 13,43 61,88% -20,10% 4,48 2066% -2,13% 21,70  100,00% -10,83%
mai/16 2,78 12,60% -26,70% 12,53 56,91% -6,66% 6,71 30,49% 49,76% 22,02  100,00% 1,50%
jun/16 2,80 11,21% 0,74% 16,28 65,29%  29,88% 5,86 23,50% -12,75% 24,93 100,00% 13,21%
jul/16 3,30 14,02% 17,92% 12,22 51,94% -24,94% 8,01 34,04% 36,66% 23,52 100,00% -5,66%
ago/16 4,02 16,13% 21,79% 12,55 50,40% 2,70% 8,34 33,48% 4,10% 24,90 100,00% 5,85%
set/16 5,33 15,80% 32,76% 22,65 67,15% 80,51% 5,75 17,05% -30,98% 33,73 100,00% 35,48%

! Média, no més, do volume financeiro diario das operacdes definitivas. N3o sdo consideradas: as operagdes em que os precos contratados situem-se fora do
intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional;
2 participagdo do volume negociado dos titulos em relagdo ao volume total negociado no més;

® Variagdo percentual do volume negociado dos titulos no més em relagio ao volume negociado no més anterior.
Obs.1: Calculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.
Obs.2: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.

O volume didrio negociado no mercado secunddrio de titulos publicos como percentu-
al dos respectivos estoques passou de 0,88%, em agosto, para 1,17%, em setembro. A
participacdo no giro do segmento de titulos indexados d taxa flutuante passou de 0,52%
para 0,67%; j& em relacdo aos prefixados, houve alta de 1,19% para 2,04%; em relacdo
aos fitulos atrelados a indice de precos, houve um recuo, passando de 0,87% para
0,62%.

2,04%
2,0%
1,5%
1,17%1,19% 1.17%
1.0% 0,87% 0,88%
0,68% 078%
68% 0,67% 0.62%
0,52%
0,5% I 041%
0,0% I
LET / LFT-A / LFT-B LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Total

mdez/15 mago/16 set/16



Tabela 5.2
Vencimentos mais
negociados por volu-
me financeiro no mer-
cado secunddrio, por
indexador
Setembro/2016

Grdfico 5.2

Volume mensal em
tela exiragrupo e per-
centual do mercado
secunddrio
Setembro/2016
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As LTN com vencimento em outubro de 2016 foram as mais negociadas em setembro,
seguidas das LTN com vencimento em julho de 2020 e em abril de 2017. Quanto ds
NTN-F, o titulo com vencimento em janeiro de 2023 foi 0 mais negociado, seguido pelas
NTN-F vincendas em janeiro de 2017 e em janeiro de 2027.

Com relacdo as LFT, os papéis mais negociados em setembro foram os com vencimento
em marco de 2022, setembro de 2021 e setembro de 2022.

Para finalizar, entre as NTN-B, os vencimentos com maior volume financeiro negociado
foram, em ordem decrescente, maio de 2021, maio de 2019 e agosto de 2022.

(RS Milhdes)

Prefixada - LTN

Prefixada - NTN-F

% do % do
Titulo  Vencimento V olum.e Qtd'_ Respectivo | Titulo Vencimento V olum.e QtdL Respectivo
Financeiro Operagodes Financeiro Operagoes
Estoque Estoque
LTN 01/10/2016 4.913,59 47,2 4,45% NTN-F 01/01/2023 1.667,11 52,9 1,89%
LTN 01/07/2020 1.890,63 44,3 5,32% NTN-F 01/01/2017 1.324,29 32,9 1,75%
LTN 01/04/2017 1.791,32 22,7 3,68% NTN-F 01/01/2027 862,15 59,7 2,92%

indice de Pregos

Taxa Selic

Volume Qtd G Volume Qtd )
Titulo Vencimento _. " " Respectivo | Titulo Vencimento . ) o Respectivo
Financeiro Operagoes Financeiro Operagoes
Estoque Estoque
NTN-B 15/05/2021 1.742,20 141,8 3,27% LFT 01/03/2022 1.089,21 90,1 1,33%
NTN-B 15/05/2019 883,93 121,0 1,12% LFT 01/09/2021 1.029,88 77,3 0,59%
NTN-B 15/08/2022 506,02 73,4 0,54% LFT 01/09/2022 1.029,83 65,3 2,64%

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitivas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operagdes referem-se as médias diarias no més.

Obs. 3: Ndo sdo consideradas: as operagdes em que os pregos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25% do prego de lastro do
titulo; e as operages em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.
Obs. 4: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.

Em relacdo co volume negociado extragrupo, a participacdo em tela saiu de 4,56% em
setembro de 2015 para 4,05% no més de setembro de 2016. Em agosto de 2016, esse
nUmero foi de 9,94%. O financeiro este més foi de R$18,97 bilhdes ante R$ 27,28 bilndes
no més anterior e R$ 14,96 bilhdes no ano anterior.
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Grdfico 5.3
Rentabilidade dos
fitulos pUblicos
Setembro/2016

(% acumulado em
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Grdfico 5.4
Evolugdo da
rentabilidade dos
Titulos publicos —
IMA Geral

(% acumulado em
12 meses)
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5.2 Rentabilidade dos Titulos Publicos Federais

O Indice de Mercado Anbimas3 - IMA, criado pela Anbima“ em parceria com o Tesouro
Nacional, afere a rentabilidade da carteira tedrica formada por fitulos publicos em
circulacdo no mercado. E considerado um par@metro eficiente para avaliar a evolucdo
da rentabilidade dos titulos puUblicos, imprimindo maior dinamismo aos mercados
primdrio e secunddrio da divida mobilidria federal.

Os dados apurados em setembro demonstram que a rentabilidade do indice Geral
apresentou uma acréscimo de 2,29 pontos percentuais. Os titulos prefixados,
representados pelo IRF-M, tiveram um aumento de 3,48 pontos percentuais, enquanto os
papéis atrelados ao IGP-M, representados pelo IMA-C, apresentaram uma reducdo de
0.15 ponto percentual. Com relacdo aos fitulos vinculados ao IPCA, representados pelo
IMA-B, houve um aumento de 2,85 pontos percentuais. Por fim, o indice IMA-S, referente
aos titulos vinculados & Selic, apresentou uma reducdo de 0,03 ponto percentual.
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3 IMA - indices de renda fixa calculados com base na evolucdo do valor de mercado de carteiras compostas por
titulos puUblicos. O IMA geral é o resultado da ponderagdo das variagdes de cada indice; o IRF-M é composto por
fitulos prefixados (LTN e NTN-F); o IMA-C, por titulos atrelados ao IGP-M (NTN-C); o IMA-B, por titulos atrelados ao
IPCA (NTN-B); e o IMA-S, por titulos atrelados & Taxa Selic (LFT). Para mais informagdes sobre os indices IMA acesse:
http://www.andima.com.br/publicacoes/args/edesp_ima_tpf.pdf.

4 Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.



