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Brasilem resumo

MAIOR PAIS EM AREA
8.510.420 km?

MAIOR PIB DO MUNDO
USS$ 2,28 trilhes (2025, WEO Abril 2026)

) MAIOR DESTINO DE IED
7 US$ 76,9 bilhdes (2025)

)\ MAIOR POPULAGAO
/212 milhdes (2024)

PIB PER CAPITA USS 10.686
(2025, WEO Abril 2026)

Source: Brazil National Treasury, World Bank/IMF
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é Cenario Macroecondmico

Cenario Macroeconomico

Trilhando um caminho de reformas estruturais

Crescimento econOmico consistente

Compromisso com a consolidacao fiscal

Melhoras no rating soberano



é Cenario Macroecondmico

Brasil mantém uma agenda de sucessivas reformas estruturais

/

Reforma Trabalhista

\

2017 ? 2020 2021 2023 2024 2025

/

Novo Marco Legaldo
Saneamento Basico

\

/

Regime Fiscal Sustentavel;

Reforma Tributaria IVA

Nova Reformada
Previdencia

.

~

Reforma Tributariada
Renda:

Redugéo em benefl'cios
fiscais

Source: Brazil National Treasury/ Agéncia Senado
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Leide Independenma do \
Banco Central;
Mercado de Carbono
Novo Marco Legaldas
Ferrovias ) \_ )




é Cenario Macroecondmico

Reforma Tributaria — Impactos Econémicos Diretos

Reducao da
Complexidade

Impulsionando o
Investimento e a
Competitividade

Reducao das
tensoes
federativas

Equidade e
Impacto Social

e Reducao do Custo Brasil

e Reducao do custo de conformidade (tempo e custo
administrativo)

e Menor contencioso tributario

e Ganhos de eficiéncia

e Aumento da atratividade para o investimento,
domeéstico e estrangeiro

e Aumento da competitividade nos mercados globais
* Reducao dos diferenciais entre aliquotas tributarias

e Melhora do ambiente de negécios

* Diminuicao das disputas fiscais internas

* Menor dependéncia de incentivos fiscais e subsidios

e Melhora da distribuicao de renda

¢ Efeitos progressivos

 FMI 2024, Artigo
Analisando a Reforma
(traducao livre):

IV, Brasil, Anexo VIII.
do IVA Dbrasileira

* “Reduzir a zero o imposto sobre insumos
intermediarios e impor neutralidade
arrecadatéria via ajustes no IVA
aumentaria o PIB em 11% em relacao ao
status quo, no longo prazo.”

 “De acordo com o MIMMI(), g reforma gera
fortes ganhos de eficiéncia por meio da
expansdo do setor formal, com apenas
leves implicagcOes distributivas e sobre a
taxa de pobreza.”

e “Espera-se que a reforma tributaria

promova alivio da carga tributaria sobre os
mais pobres.”

Nota: (1) Multisector Incomplete Markets Macro-Inequality Model,
desenvolvido pelo FMI analisar o impacto distributivo de politicas e
reformas, especialmente em paises com mercados incompletos e =
elevada desigualdade.
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é Cenario Macroecondmico

ApOs crises, os paises enfrentam dificuldades para retomar a tendéncia de crescimento.

Os Estados Unidos se destacaram ao registrar uma retomada do PIB em ritmo mais acentuado.*

Estados Unidos Zona do Euro Reino Unido
e P|B - bilhdes de dolares encadeados de 2017 — PIIB - bilhdes de euros encadeados de 2010 (com e P|B - volume encadeado: £m ajustado
24.000 (com ajuste sazonal) ajuste sazonal) 00,000 sazonalmente
Tendéncia - média de crescimento real d 3.000 Tert]denlc llad- "(‘:ed""? dem crssmmento;sido;;’)lfg TendenC|a - Crescimento potencial real do PIB
23.000 potencial da CBO - 2010 a 2019 potencialda Lomissao turopeia - =01/a estimado pelo OBR - 2019
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2.700 600.000 /\
21.000
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20.000 2.500
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2.300
18.000 2.200 450.000
2018 2024 2018 2024 2018 2024
Fonte: FED St. Louis e Congressional Budget Office - CBO Fonte: FED St. Louis e Comisséo Europeia Fonte: Office for National Statistics e

Office for Budget Responsibility - OBR

-
* FEDS Notes, Why is the U.S. GDP recovering faster than other advanced economies? May 17, 2024 /



https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
https://www.federalreserve.gov/econres/notes/feds-notes/why-is-the-u-s-gdp-recovering-faster-than-other-advanced-economies-20240517.html
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Tendéncia semelhante se observa para os mercados emergentes
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Ja o Brasil se destaca por superar a tendéncia de crescimento prévia a pandemia, apos uma série de reformas estruturais

Brasil

e [ndice do PIB brasileiro com ajuste sazonal
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Fonte: IBGE
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e [ndice do PIB com ajuste sazonal (2000=100)
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é Cenario Macroecondmico

Melhoria nas estimativas do PIB potencial

Taxa de crescimento do PIB potencial (mediana das respostas das analises do mercado)

2,00 2,00 2,00 2,00
1,80 1,80
1,50 1,55 I I
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Fonte: BCB



é Cenario Macroecondmico

Crescimento atual do PIB brasileiro supera a media anterior a pandemia

A melhora do crescimento se da, em grande medida, as reformas economicas dos ultimos anos

Crescimento do PIB - Brasil (%)

2017 2018 2019

2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: IBGE



é Cenario Macroecondmico

Desempenho do PIB do Brasil se aproxima da mediana global

Posicao no percentil se eleva, saindo de 5% em 2018 para entre 40% a 50% apo6s 2023

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: FMI (WEQO abr/26)

2024

2025



é Cenario Macroecondmico

Com o Regime Fiscal Sustentavel, sdo esperados superavits crescentes nos proximos anos.

Resultado Primario do Governo Central (%PIB)

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Leide Diretrizes Orcamentarias 2027

Fonte: Banco Central do Brasil e PLDO 2027 /



é Cenario Macroecondmico

Estabilizacao da Divida Bruta do Governo Geral no médio prazo

DBGG / PIB (%)
87,3 87,8875 g7,0
84,1 83,4
o o — o~ ™ < o) © ~ 0 o o — o~ ) <t 0 ©
— I o N I N I N o N N ) ™ o) ") ™ 0 )
o o o o o o o o o o o S o S S o) S S
~ ~ 1Y Y ~ 1Y Y ~ 1Y ~ ~ 1Y ~ ~ 1Y ~ ~ 1Y

Fonte: https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf



https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
https://www.gov.br/planejamento/pt-br/assuntos/orcamento/orcamentos-anuais/2027/pldo/anexo-iv-03-trajetoria-da-divida.pdf
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As estimativas de mercado no inicio do ano tendem a superestimar a DBGG ao final do
periodo.

DBGG (% PIB) - Realizado no ultimo més do ano e projecoes Focus
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Fonte: Tesouro Nacional e Banco Central do Brasil
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é Cenario Macroecondmico

Nos ultimos anos, as projecoes de mercado para o PIB e para o Resultado Primario tém
sistematicamente subestimado esses indicadores, como revela a mediana do Focus.

As melhoras no PIB e no Resultado Primario explicam, em parte, uma menor DBGG quando comparada as
expectativas de mercado.

Crescimento anual do PIB (%) Resultado primario (% PIB)
6.0 15
13
1,0
5.0 0,7
4.8 0,5 ¢
4.0 0,0

3.4
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30 3.0 o _ 04
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0.0
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E E = m:ﬁh = m:ﬁb = m:ﬁh S 5 :Eh = :|§3
BEEE25E EFZE=SE SZET#E SggdRE Sgg3aE
= ediana do Focus @ PRealizadodo ano — Mediana do Eocws & Bealizade do ano

* O resultado de 2023 exclui a compensagao aos Estados referente ao ICMS (R$27
bi) e 0 pagamento de precatdrios (R$ 92,4 bi)

A
Fonte: IBGE e BCB —'7‘ ""
Elaboragao: Tesouro Nacional 15



é Cenario Macroecondmico

Brasil € um dos paises com menor crescimento da razao DBGG/PIB apds pandemia

O nivel atual é 4,2% acima da relacao DBGG/PIB de 2019.

36,9%
DBGG/PIB (%) - Comparacao Internacional - 2025 X 2019
23,8%
21,2% 21,2%
0
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Fonte: FMI (WEO abr/25) , FMIWEO Out/19 e Banco Central do Brasil / t 16
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A relacao DBGG/PIB comparada a media ponderada das 20 maiores economias
emergentes esta proxima a minima historica

DBGG - Comparacao internacional

Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB)

mm Diferenca Brasil x Emergentes = Paises Emergentes* = Brasil** === |Viédia da diferenca até 2025

100 Projecoes

920

80
70
60
50
40

30

20 ,

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

o

o

Fontes: * FMI WEO Apr/26 - DBGG/PIB das 20 maiores economias emergentesGGGD
** BCB e STN — Histérico da DBGG e projecoes para o Brasil
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é Cenario Macroecondmico

Reservas totais significativamente maiores que a divida soberana externa

Governo Federal do Brasil € um credor externo

Reservas Internacionais e Divida Soberana Bruta Externa em 2024 (% PIB)

29%

Brasil México Colémbia Uruguai Chile
B Totalde Reservas (% PIB) m Divida Externa Soberana Bruta (% PIB)

Fonte: Fitch e S&P
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Baixa vulnerabilidade no setor externo.

Transacoes Correntes x Investimento Direto no Pais (US$ bi)

B Transacdes Correntes (US$ Bil) IDP (US$ Bil) Cambio (R$/US$)
Projecdes de mercado
5,4 5,9
69 8 75 - 74 78 75 79 80 80
69 46

38

25 .
-40 -42
-65
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2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029

Fonte: Banco Central do Brasil e Focus (22/Maio/2026)



é Cenario Macroecondmico

Brasil vem ampliando o comércio internacional de bens

Comeércio Internacional de bens representa mais de 30% do PIB

Comeércio Internacional - (Exportacées+importacées)/PIB

) mm
/ \ 6Y/pmm—=35%%

et 349
29%——29/

24%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: IBGE- Contas Nacionais
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Uma série de atualizacOes positivas na classificacao de crédito do pais reflete avancos nas
perspectivas econdmicas e aproxima o Brasil do grau de investimento.

2022 | 2023 | 2024 | 2025

Grau de
Investimento

Grau especulativo

BB-

2022 2023 2024 2025

Grau de
Investimento

Grau especulativo

BB-

2022 2023 2024 2025

Grau de
Investimento

Grau especulativo

S&P Global
Ratings

Fitch
Ratings

MooDY'’s

Em 5 de junho de 2025, a S&P manteve a
nota de crédito soberana do Brasilem ‘BB’

com perspectiva estavel.

Em 25 de junho de 2025, a Fitch manteve a
nota de crédito soberana do Brasilem ‘BB’

com perspectiva estavel.

Em 30 de maio de 2025, a Moody’s manteve
a nota de crédito soberana do Brasil em ‘Ba1?’,

com perspectiva estavel.
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NOVO BRASIL: Plano de Transformacao Ecologica para promocao do desenvolvimento
sustentavel

. : : : Projetos em destaque:
O Planotem como objetivo estimular investimentos J 9

e Mercado de carbono (modelo cap-and-trade):

com impacto ambiental positivo e que reduzam , o ) o
ALein®15.042, de dezembro 2024, instituiu o Sistema Brasileiro

desigualdades. de Comércio de Emissdes (SBCE), para regular o mercado de
. Ele é estruturado em torno de 6 pilares: carbono no Brasil, com permissdes negociaveis de emissdes de
GEE.

* Financas sustentaveis
¢ Combustiveis do futuro (diesel verde, biodiesel, biogas, etanol,

* Avancgo tecnoldgico captura e estocagem de carbono e combustiveis sintéticos) Lei n®

) ) . ) 14.933/2024
* Bioeconomia e sistemas agroalimentares

*  Programa MOVER Program (Mobilidade verde e inovacao):

Incentivos fiscais em P&D voltadosax incentives for R&D focused
e Economia circular on the deca para a descarbonizacao do setor de mobilidade. Lei
n° 14.902/2024

* Transicao energética

* Nova infraestrutura verde e adaptacao
e Taxonomia Sustentavel Brasileira:

O Decreto n®12.705/2025 criou a Taxonomia Sustentavel
Brasileira (TSB), que € um Sistema de classificacado que define
critérios para que uma atividade econémica seja considerada
sustentavel.

,.-ll"
For more information, visit the Ecological Transformation Plan website / 22



https://www.gov.br/fazenda/pt-br/acesso-a-informacao/acoes-e-programas/transformacao-ecologica/novo-brasil-ecological-transformation-plan/novo-brasil-ecological-transformation-plan
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/acesso-a-informacao/acoes-e-programas/transformacao-ecologica/novo-brasil-ecological-transformation-plan/novo-brasil-ecological-transformation-plan
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/acesso-a-informacao/acoes-e-programas/transformacao-ecologica/novo-brasil-ecological-transformation-plan/novo-brasil-ecological-transformation-plan
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Programa Eco Invest Brasil foi criado para destravar investimentos sustentaveis privados, e
atrair capital externo para investimentos de longo prazo

Eco Invest Brasil

* O EcolInvest Brasil € uma Iniciativa liderada pelo
Ministério da Fazenda e pelo Tesouro Nacional cujos
objetivos sao:

*  Promover investimentos em projetos que
promovam a transi¢ao para uma economia
sustentavel;

e Atrair investimentos estrangeiros para o Brasil;

* Melhorar o acesso a mercados internacionais
de capitais para empresas e projetos
estrangeiros;

* Apoiar o desenvolvimento do mercado de
protecao cambial de longo prazo.

* Ainiciativa tem quatro sublinhas de crédito:
* Blended finance;
* Facilidade de liquidez cambial de longo prazo;
* Fomento a protecdo cambial;

e Estruturacao de projetos.

Para mais informacoes, ver Apresentacdo do Eco Invest.

Outubro 2024: 1° Leilao Eco Invest, com foco na transicao
energética. 7 R$ bilhdes em capital catalitico, e expectativa de

45 R$ bilhdes em investimentos nos proximos dois anos.

Abril 2025: 2° Leildo Eco Invest, com mobilizacédo de R$30,2
bilhdes de investimentos para viabilizar a recuperacao de 1,4
milhdo de hectares degradados, e promocao da conversao de

areas degradadas em sistemas produtivos sustentaveis.

Outubro 2025: 3° Leilao Eco Invest, com foco em formacéao de
capital fixo através de Equity . Proposta de foco em cadeias

prioritarias do Novo Brasil - Plano de Transformacao Ecoldgica.

Novembro 2025: Lancamento do 4° Leilao Eco Invest, para
fomento a projetos de bioeconomia, turismo sustentavel e

infraestrutura com énfase na Amazonia Legal.

Maio 2026: Lancamento do 5° Leilao Eco Invest, com objetivo
de fomentar inovagao tecnoldgica em cadeias produtivas.

estratégicas da economia verde. "7 .,


https://sisweb.tesouro.gov.br/apex/f?p=2501:9::::9:P9_ID_PUBLICACAO_ANEXO:23449
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é Gestdo da Divida Publica Federal

Gestao da Divida Publica Federal

* Divida predominantemente em moeda domeéstica (95% do total)
e Mercado interno robusto e base de investidores diversificada

* Reserva de liguidez para gestao da divida acima do nivel prudencial



é Gestdo da Divida Publica Federal

Gestao da divida publica com base em objetivos e diretrizes

Objetivo da Gestao da Divida Publica Federal

O objetivo da gestdo da Divida Publica Federal é suprir de forma eficiente as necessidades de financiamento

do Governo Federal, ao menor custo no longo prazo, respeitando a manutencao de niveis prudentes de risco,

e, adicionalmente, contribuir para o bom funcionamento do mercado brasileiro de titulos publicos.

Diretrizes da Gestao da Divida Publica

Substituicao gradual dos titulos pds-fixados por titulos prefixados e por indices de precos;
Suavizacao estrutura de vencimentos, especialmente a divida de curto prazo;
Aumento do prazo médio do estoque;

Desenvolvimento da estrutura a termo de taxas de juros e incentivo a liquidez no mercado secundario de
titulos;

Diversificagao e ampliagcao da base de investidores e;

Manutencao da reserva de liquidez acima do nivel prudencial.

_,.-"
Fonte: Tesouro Nacional | 26



é Gestao da Divida Publica Federal

A composicao desejada deve ser buscada gradualmente no longo prazo (até 2035),
constituindo um guia para a elaboracao de estratégias de financiamento

Composicao desejada para a DPF no longo prazo (benchmark)

Benchmark Intervalo
Indicador Composicao Prazo Médio Composicao Prazo Médio
(% da DPF) (anos) (% da DPF) (anos)
Indexadores
Prefixados 35 3,0 + 2,0 + 0,3
indice de Precos 35 7,5 + 2,0 + 0,5
Taxa Flutuante 23 3,9 + 20 + 0,3
Cambio 7 7,5 + 2,0 + 0,5
Estrutura de vencimentos
Prazo Médio da DPF 5,0 + 0,5
% Vincendo em 12 meses 20 + 20

Fonte: Tesouro Nacional
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Plano Anual de Financiamento 2026: expectativas para indicadores da DPF

Limites do PAF 2026
Minimo Maximo

Indicadores abr/26

Estoque da DPF* em Mercado (R$ bilhoes)

7.316,1 8.635,1 8.798,3 9.700 10.300

Composicao da DPF (%)

Prefixados 22,0 22,1 20,9% 21,0 25,0

indices de precos 27,0 25,9 26,8% 23,0 27,0

Taxa Flutuante 46,3 48,3 48,6% 46,0 50,0

Cambio 4,8 3,8 3,8% 3,0 7,0
Estrutura de vencimentos da DPF

% Vincendo em 12 meses 17,9 17,5 19,0 18,0 22,0

Prazo Médio (anos) 4,0 4,0 4,1 3,8 4,2

*Inclui DPMFi (R$ 8.462,38 bilhdes - abr26) e DPFe (R$ 335,88 bilhdes - abr26) administrada pelo Tesouro Nacional.
Fonte: Plano Anual de Financiamento — PAF 2026 e Relatorio Mensal da Divida - RMD
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A base de investidores é diversificada, o que contribui para a reducao de riscos associados a

Gestao da Divida Publica Federal

Base de investidores (Abril 2026)

Fundos de Investimento
22,2%

Instituicoes Financeiras Previdéncia Outros
31,5% 22,3% 7,5%

Nota: “Governo” inclui fundos administrados pelo setor publico.

Fonte: Tesouro Nacional

Nao-residentes
10,4%

Seguradoras Governo
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Fundos de previdéncia tém preferéncia por titulos indexados a inflacao, enquanto nao
residentes tém demanda mais forte por titulos prefixados de longo prazo

Base de investidores por indexadores e prazo

Distribuicao por indexadores (Abril/26) Distribuicao por prazo (Abril/26)

Instituigoes Previdéncia Fundos de Nao-residentes Governo Seguradoras Outros Instituigbes Previdéncia Fundos de Niao-residentes Governo Seguradoras Outros
Financeiras Investimento Financeiras Investimento
m indice de pregos H Prefixados W Taxa Flutuante mAtélano mEntrele3anos MEEntre3e5anos W Maisdeb5Anos

'_,-ll'
Fonte: Tesouro Nacional / 30
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A base de investidores diversificada permite ao Tesouro emitir diferentes tipos de titulos

Composicao da Divida Publica Federal (DPF)

100%

90%
80% Taxa Flutuante 48,3%
70%
60%

50%

Indice de Pregos 5 9oy

40%
30%
20%

Prefixado 22,1%
10%

0%

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2024
2025

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023

Fonte: Tesouro Nacional
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A possibilidade de emitir diferentes titulos contribui para reduzir a concentracao de vencimentos e
para aumentar o prazo médio da divida.

Estrutura de Vencimentos e Risco de Refinanciamento

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Fonte: Tesouro Nacional
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O Tesouro Nacional dispoe de robusta reserva de liquidez para mitigar risco de
refinanciamento

Reserva de Liquidez da Divida Publica Federal* (R$ bi)

9,2 9,5 9,3

Ao final de Abril de
2026, a Reserva de
Liquidez da divida

1B
995974 alcangou cerca de
810816 1320 0 o 822856890 ’ma@m B85 R$ 1,092 trilh&o, valor
suficiente para cobrir
8,9 meses de
vencimentos.

M O oo M O oo O o0 0000 S$S S 35S S TS S F 9 < 3 8 S5 0w wwwwnw W ww w0 o o o
AR Qg qEqQqAq@QRq@A@QqQAqAQq@QEqAQqQANQNqQA QG Qg qgaQq
C > = - 5 = O ¥ 2 > N Cc > = = o5 =S 0 E > N C > s s =S 0o >N C o> =

v @ 9 8@ 5 3 g © I & v @ o ® 5 3 g 0O 3 86 o v @ 9 © 5 3 g O 3 5 o D © O
S < gw® g = @ » 0 ¢ o &+« g ®@ g =2 ® »w o c o Z* gw@ g 2 & » 0 ¢ - X+ g @

I Reserva de Liquidez mmm Valor Prudencial (3 meses) = [ndice de Liquidez

* Posicao de caixa depositada na conta unica do Tesouro no Banco Central e dedicada exclusivamente a gestdo da divida

. . . -
Fonte: Tesouro Nacional ,/ 33
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Estratégia de Mercado Externo

Diretrizes gerais

Criacaoe
aperfeicoamento de Possibilidade de
vértices de realizacdo de Monitoramento da Aprimoramento e
referéncia operacoes de divida contratual diversificacao da
(benchmarks) na gerenciamento do externa base de investidores
estrutura a termo da passivo externo
taxa de juros

Apoio aos

compromissos

nacionais para a
transicado ecoldgica

O planejamento prevé a continuidade de emissoes externas convencionais e de titulos sustentaveis;

A estratégia de emissdes externas objetiva manter uma curva de juros soberana eficiente no mercado externo com formacao de pregos
e liquidez adequadas

Emissdes externas soberanas sdo Uteis para a formacéao de precos de financiamento externo de empresas brasileiras.

Titulos sustentaveis

Além de seguir as diretrizes gerais da estratégia para a divida externa, as emissodes de titulos sustentaveis alocam os recursos captados
(em valor equivalente) exclusivamente em despesas elegiveis pelo Arcabouco Brasileiro para Titulos Soberanos Sustentaveis
associadas a beneficios ambientais e/ou sociais;
Para aprimorar a transparéncia, o pais voluntariamente optou por publicar um Relatorio de Pré-Emissao com Alocacao Indicativa de
Recursos, que indica as categorias de despesas elegiveis do Arcabouco que serdo consideradas a cada emissao sustentavel em
particular;

As emissdes sustentaveis brasileiras cumprem o compromisso de divulgacao periodica sobre o uso dos recursos em Relatorios de ,..-ﬁ
/\ =

Alocacao e Impacto.
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O Governo Brasileiro trabalhou em conjunto com o Banco Mundial e o Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID) na construcao do Arcabouco.

Arcabouco Brasileiro para Titulos Soberanos Sustentaveis

O Arcabouco Brasileiro foi desenvolvido para a emissao de titulos sustentaveis, com base nas Sustainability Bond
Guidelines da ICMA, e em linha com os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU, abrangendo 13
dos 17 ODS.

 Titulos Sustentaveis combinam o uso de recursos, tanto para fins ambientais quanto sociais, em projetos
especificos.

* A emissao de titulos sustentaveis € condizente com a estratégia do Tesouro Nacional de acessar o mercado com
certa frequéncia e em montante suficiente para garantir que os titulos tenham liquidez e precificacao adequadas.

e Esse processo contribui para melhorar a transparéncia e a comunicacao do Brasil sobre a agenda de
sustentabilidade.

* Para mais informacodes, acesse: https://www.gov.br/tesouronacional/pt-br/divida-publica-federal/titulos-sustentaveis
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Brasil publicou trés Relatérios de Pré-Emissao, sendo o ultimo em Agosto/25

Categorias de despesas Minimo  Maximo ODS Impactados Categorias de despesas Minimo Maximo ODS Impactados

Ambiental * 50% 60% Social ** 40% 50%

13 AADCONTRAL
MUTARGAGLTRA
DOCLNA

Energia Renovavel 12,0% 16,0% @ Combate a pobreza 20,0% 25,0% ey

a 3 g, [ A o ,
Gestdo sustentavel de , . F= Segliranca alimentare
recursos Vvivos e naturais 10,09 14,09 (9 = . .
aat R »® — sistemas alimentares 10,0% 15,0%

e uso da terra

ERRADICAGAD

T 10 REDUCADDAS

DESIGUALDADES

'S
=)
v

sustentaveis

L . 13 st Hae
Biodiversidade Terrestre 15 0% 19.0% Acesso 3 infraestrutura D
2rg () () )+ | utu
e Aquadtica ’ ’ L. 10,0% 15,0% E
basica
o p 6 2 ** Apesar dos valores individuais de cada categoria poderem variar dentro da faixa apresentada, a soma das
Gestdo sustentavel das i ) . .
i 11,0% 15,0% E’ categorias deverd ser sempre no minimo 40% e no maximo 50%
aguas e dos efluentes
Adaptagdo as mud Ba
aptag¢ao as mudancgas
o 2,0% 6,0% L 2
climaticas
Ambiental 50,0% 60,0%
* Apesar dos valores individuais de cada categoria poderem variar dentro da faixa apresentada, a soma das
categorias devera ser sempre no minimo 50% e no maximo a 60%
Social 40,0% 50,0%
Para mais informacdes acesse: Relatério Pré-Emisséao. -

Fonte: Tesouro Nacional | 36
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Emissoes externas recentes — titulos soberanos sustentaveis

Detalhes das Emissoes

Data de Emisséao 13 de novembro de 2023 — TR
FronInent ime 0)(!

Moeda Délar americano ($) ?JS o

Montante $ 2 bilhdes Y e Clonoabial smaton

Prazo 7 anos (1 de margo de 2031) Sustainabilitybondoftheygar BOND AWARDS 2024 Awa%d y TOMBSTONE
—sovereign

F
Cupom 6,250%
Taxa 6,500% (spread de 181,9 p.p. sobre US Treasury bond)

Datade Emissao
Moeda
Montante

Prazo

Cupom

Taxa

Datade Emissao
Moeda
Montante

Prazo

Cupom

Taxa

20 de junho de 2024

Délar americano ($)

$ 2 bilhoes

7 anos (22 de janeiro de 2032)

'6,125%

6,375% (spread de 212.80 p.p. sobre US Treasury bond)

6 de novembro de 2025

Délar americano ($)

US$ 1,5 bilhao

7 anos (4 de fevereiro de 2033)

5,50%

5,75% (spread de 187,40 p.p. sobre US Treasury bond)
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Relatorio de Alocacao e Impacto — RAI 2025

Despesas ambientais, despesas sociais e balango remanescente
* Em novembro de 2025, o Tesouro Nacional

publicou o segundo Relatério de Alocacao e
Impacto (RAI 2025) referente a primeira e a
Primeira emissao segunda emissdo dos titulos soberanos

sustentaveis.

Critério Temporal para Alocacao

Segunda emissao L .
* Despesas elegiveis podem ser realizadas no

periodo compreendido entre 12 meses antes da
emissao e 24 meses apods a emissao de cada

0% 20% 40% 60% 80% 100% ;
titulo. Dessa forma, o RAI 2025 contempla uma
m Despesas Ambientais W Despesas Sociais ® Balanco remanescente alocacao total da 1° emissao de novembro 23,
e uma alocacao parcial da 22 emissao de
2024.
\

f
Fonte: Tesouro Nacional /
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Relatorio de Alocacao e Impacto — RAI 2025

12 Emissao (Nov23) 22 Emissao (Mai24)

Categorias de despesas
Minimo RPE MaximoRPE Alocado MinimoRPE MaximoRPE Alocado

Ambiental 50,0% 60,0% 60,0% 50,0% 60,0% 25,2%
1.1 Controle de emissdes de GEE 0,1% 0,2% 0,2% 4,0% 5,0% -
1.2 Gestao de residuos sélidos - - 0,1% - - -

2. Energia Renovavel 15,0% 20,0% 15,0% 30,0% 34,0% 11,2%
3. Eficiéncia Energética - - - 0,5% 1,0% 0,3%
4. Transporte Limpo 20,0% 25,0% 3,2% 13,0% 17,0% -

5. Recursos vivos e naturais e uso da terra 3,0% 6,0% 14,5% - - 8,9%
6. Biodiversidade Terrestre e Aquatica 11,0% 18,0% 18,0% 1,0% 2,0% 2,9%
7.Gestao das aguas e dos efluentes - - 8,2% - - -

8. Adaptacao as mudancas climaticas 0,5% 0,8% 0,8% 1,0% 2,0% 1,7%
9. Economia circular - - - 0,5% 1,0% 0,3%
Social 40,0% 50,0% 40,0% 40,0% 50,0% 40,0%
1.1 Combate a pobreza 30,0% 40,0% 30,0% 36,0% 46,0% 36,0%
1.2. Combate a discriminacao - - - - - -
2. Seguranca alimentar 10,0% 17,0% 10,0% - - -

3. Geracao de empregos - - - - - -

4. Acesso a habitacao acessivel - - - - - -

5. Acesso a infraestrutura basica - - - 4,0% 8,0% 4,0%

Fonte: Tesouro Nacional
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Para os titulos sustentaveis, a estratégia do Tesouro consiste em estabelecer referéncias
bem definidas na curva, especificamente na faixa entre 7 e 11 anos

Yield Curve - Emissoes Externas

Emissdes Externas

8,00% -
7,50% -
Global 2054
US$ 1,908
Global 2047
US$ 2,438
7,00% -
Global 2056
Global 2050 U$ 3,508
Global 2036 U$ 3,408
6,50% h \ US$ 3,508 Global 2045
Global 2035 U$ 3,018

= Global 2033 ESG US$ 4,508
© USLE0E  Glohal 2034 Global 2041
X 6,00% - ' \ U$ 2,258 U$ 2,118
N
©
e
- Global 2031 Global 2037

5,50% - GIUQ::I 22:3 L3508 Global 2034 UDS : 598

Global 2026 ' Global 2033° 1,378
Us$ 2,258
US2I5E Glopal 2020
U$ 2,008
5,00% ’
Global 2028 Global 2032 ESG
US 3,008 Us$ 2,008
Global 2030
Global 2031
4,50% - . U$ 3,508 £sG
U$ 2,008
o °
4,00% -| clobal2027 Global 2030
u$ 0,778 U$ 0,24B
3 50% T T T T T T
3
0 5 10 15 20 25 30

Vida Média (anos)
* Em 25 de fevereiro de 2026, o tamanho das bolhas representa o valor dos titulos

Fonte: Tesouro Nacional / Bloomberg -
atualizacdo Dez25
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