'1 Informe Divida

BRASIL REABRE TITULO DE 30 ANOS NO MERCADO EXTERNO

O Tesouro Nacional realizou, em 23 de janeiro, a reabertura do bonus Global 2047, com cupom de 5,625% e vencimento
em 21 de fevereiro de 2047, no valor de USS 1,5 bilhdo, emitido no mercado norte-americano ao preco de 100,352%
do valor de face, correspondendo a taxa de retorno de 5,600% a.a. e ao spread de 271 pontos-base (pbs) acima da
Treasury (titulo do tesouro norte-americano) de referéncia. A emissdo foi liderada pelos bancos Citibank, HSBC e

Morgan Stanley.

A operagdo ocorreu em contexto de elevada liquidez nos mercados internacionais e de aumento do apetite dos
investidores por ativos de mercados emergentes. A escolha pela reabertura do Titulo de longo prazo estd em linha com
o registro dos menores niveis de spread do benchmark de 30 anos brasileiro em relagédo a Treasury de referéncia, desde
sua emissdo original, bem como com a reduc¢do do prémio de risco medido pelo Credit Default Swap (CDS), que atingiu

0s menores niveis em 3 anos. Neste cendrio, a operagao registrou demanda quatro vezes superior ao volume ofertado.

Taxa de retorno do Bonus Global de 30 anos do Brasil na emissao
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**Troca Data de Emissdo

Esta reabertura do titulo esta em linha com a diretriz de atua¢do do Tesouro Nacional no mercado externo com vistas
a consolidar a curva de juros externa em ddlares por meio da criagdo e manutenc¢do de pontos de referéncia liquidos.
Além de aperfeicoar o perfil de passivos brasileiros, as emissGes de referéncia também servem como benchmarks para

captac¢Oes de empresas brasileiras no exterior.
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Caracteristicas da Reabertura do Global 2047

Emissdo Original Reabertura
Data da emissdo

21/07/2016 23/01/2018

30 anos
Prazo 30 anos

Vencimento 21/02/2047 21/02/2047
Cupom de juros 5,625% a.a. 5,625% a.a.
Preco de emissdo 96,464% do valor de face 100,352% do valor de face
Yield 5,875% a.a. 5,600% a.a.
Spread sobre o US Treasury 357,2 pbs 271,0 pbs

Pagamento do principal
Pagamento dos juros

Valor Total da Emissao

em parcela Unica, no vencimento
em parcelas semestrais
USS 1,5 bilhdo

em parcela Unica, no vencimento
em parcelas semestrais
USS 1,5 bilhdo

Fonte: Tesouro Nacional - CODIP

Coordenagdo-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Publica — COGEP
Geréncia de Relacionamento Institucional — GERIN
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