/& /"W

Relatorlo IVIe*hsaI
D|V|da Publica




Conjuntura
Mercado — Junho

Mésico (111 bps) 15205 |

Percepgao de risco para
. i 17,05% [

cesta de paises Brasil (150 bps) 17,05%

eMErgentes  1uquia (37 bps) 18,47% [

CDS 5 anos
Variacdo em Junho  Argentina (971 bps) -18,50% [N
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Curva local de juros
Variacao em junho

Fonte: Bloomberg
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Mercados emergentes
foram beneficiados pelas
perspectivas de juros
baixos nos EUA e na
Europa.

Em junho, os juros locais
tiveram forte trajetdria

de queda com
investidores animados
com a tramitacao da

reforma da previdéncia e
com o cendrio externo
mais benigno para
emergentes.
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Leiloes Realizados oo
Junho
Taxas meédias das emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais, por benchmark
(% a.a.)
. LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B 5 NTN-B 40
Data do Leilao
meses meses anos anos* anos*
ANBIMA 30/12/16 11,11% 11,32% 11,42% 5,94% 5,68%
ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43% A forte queda nos
ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94% juros locais
ANBIMA 30/04/19 7,34% 8,43% 8,97% 4,06% 4,46% c
ANBIMA 31/05/19 6,66% 7,78% 8,47% 3,68% 4,12% observada em junho
04/06/19 3,66% 4,05% resultou em
06/06/19 6,57% 7,56% 8,24% menores taxas de
13/06/19 6,25% 7,26% 7,95% .~ .
18/06/19 - p— emissao da DPMFi.
19/06/19 6,22% 7,24% 7,97%
27/06/19 6,16% 7,01% 7,61%
ANBIMA 28/06/19 5,96% 6,84% 7,46% 3,05% 3,77%
*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operac¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

EmissoOes e
Resgates da DPF,

Junho/2019
Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da

DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

(RS Milhdes)
L. Emissao
Emissoes Resgates ..
Liquida
DPF 71.201,0 3.719,3 67.481,6
DPMFi 71.129,1 100% 2.725,2 100% 68.403,8
Prefixado 38.948,5 55% 227,8 8% 38.720,7
indice de Precos 9.714,0 14% 1.667,4 61% 8.046,6
Taxa Flutuante 22.437,2 32% 771,5 28% 21.665,7
Cambio 29,4 0% 58,5 2% -29,1
DPFe 71,9 994,1 -922,2
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Emissoes da DPF somaram
RS 71,20 bilhdes e
resgates totalizaram

RS 3,72 bilhdes.

Predominancia de titulos
prefixados nas emissoes
da DPMFi (55%).

Vencimentos de RS 0,76
bilhao da DPMFi.

Emissao liquida da DPF em
junho: RS 67,48 bilhdes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Indicadores PAF 2019

(RS Bilhdes) Estoque DPF (RS bilhdes)
— Mini Méxi
Dez/18 Mai/19 Jun/19 Variagao Inimo aximo
Est da DPE mensal 4.100,0 4.300,0
S oqueA a iy DPF 3.877,1 3.890,8 3.9780 100% 87,1
nexe Prefixado 12804 12168 12651  32% 484
indice de Precos 1.064,6 1.037,5 1.051,8 26% 14,3 Estoque DPF: RS 3,98
Taxa Flutuante 1.376,9 1.473,8 1.502,8 38% 29,0 trilhoes (variacdo mensal
Cambio 155,2 162,8 158,2 4% -4,5 de RS 87,1 bilhc")es)
DPMFi 3.728,9 3.735,3 3.826,3 96% 91,0
DPFe' 1482 1555 1517 4% -3,9 Os grupos Prefixados e
"Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para USS e, posteriormente, T Fl t nt
de USS para RS com a cotagdo do ultimo dia do més. axa Flutuante L
apresentaram variag¢ao
positiva do seus estoques
145 devido as suas emissoes
120 ’ . o ~
o liquidas e apropriagoes de
70 87,14 S juros no més.
g 45 100,93
2 20 L
z 19,66 Variacdo do estoque no
2 30 - Principais fatores de més explicada pela
ZZ variagao da DPF emissao liquida de RS
-105 Junho/2019 67,48 bilhdes e pela
-130 (RS bi) apropria¢ao positiva de
Jun/19 Acumulado no Ano Anexo 2.9 juros de RS 19,66 bilhdes.
B Emissao Liquida Juros Apropriados Variagao DPF eiatérte Meneal o
Divida Publica RMD | 5




Estoque da DPF

Composicao

Indicadores PAF 2019
Participagao no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 29% 33%
Indice de Pregos 24% 28%
Taxa Flutuante 38% 42%
Cambio 3% 7%

Composicao da DPF, por indexador

Anexo 2.4

33,9% 345%
28,3%

2011 2012 2013

W Prefixado

4,9% 5,3%

18,7% 22,8%

34,9%

2,59
% s1e% 29,6%

27,5%  26,7%  26,4%

39,4% M 35,7% Wl 35,3% [l 33, 0%

2014 2015 2016 2017 2018 mai/19 jun/19

Indice Precos ™ Taxa Flutuante Cambio
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Aumento da participacao
de prefixados (de 31,3%
para 31,8%) devido a sua
emissao liquida

(RS 38,72 bilhdes).

Reduc¢ao da participacao
de titulos atrelados a
indice de precgos e taxa
flutuante, apesar das suas
emissoes liquidas (RS 8,05
e RS 21,67 bilhdes,
respectivamente) causada
pela expressiva emissao
liquida de prefixados.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

149%  142%  153%  155%  149%  142%  13,9%  13,7%
Participacao relativa

16,1% 12,1% 11,2% 12,7% 12,3%
dos detentores da :

DPMFi 171%  17.1% 25,5%  250%  248% @ 239%

Junho/19
Anexo 2.7

21,4%  251%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 mai-19  jun-19

M Inst. Fin. ™ Fundos Previdéncia ™ Nao-residentes Demais Grupos

Variacao do Estoque
dos principais
detentores da DPMFi
Junho/19

(RS bilhoes)

Anexo 2.7

71,9 70,3
53,7

14,3

'16,0 '1216

Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes

H em 12 meses ® no ano = mensal
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Fundos de Investimento
permanecem como
principais detentores,
com 26,9% de
participacao. Nao
Residentes apresentaram
reducao de participacao,
alcancando 12,3% em
junho.

Em jun/19, o estoque de
N3ao-residentes sofreu
reducdo de RS 4,0
bilhdes. O grupo
instituicdes financeiras
apresentou aumento no
estoque, no valor de RS
64,9 bilhoes.
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Estoque da DPF

Detalhamento de Nao Residentes

Fluxo Anual de
N3ao Residentes

(RS bilhdes)
80,4
63,6
2013 2014

90,9

2015

-70,0

2016

-11,5

2017

2,1

2018

53,7

2019*
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O estoque de Nao
Residentes aumentou
RS 53,7 bilhées até
junho/2019, mostrando
aumento no nivel de
confian¢a no pais.
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Perfil de Vencimentos da DPF ,_ Croomucon
Composicao dos Vencimentos - DPF swasrinis RIVID | 9

Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
7,55
8 , 7,39
15,5% 700 7,01 7,09 ’ 7,23 7,18
35,7% 34,1% 26,7% 25,4% 24,5% 26,0% 26,3% . gas 661 676 700 7Ol TR A -—
., 6
g 4,57 4,54
=5 agg 442 % °% 426 411 426 4,18

4 3,62 = 444 444 I
406 428 % ’ 4,14 4,13
3 3,49 3,84 3,98 4,06
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 mai-19 jun-19
2013 2014 2015 2016 2017 2018 mai/19 jun/19
HMAté12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —o— Prazo Médio DPE === Prazo Médio DPMFi —#&— Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2019 Indicadores PAF 2019

% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo

17,0 20,0 3,9 4,1

Perfil de Vencimentos da DPF: Redu¢ao do Percentual Vincendo em 12 meses para 13,92%. Menor percentual da série
histdrica.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF para 4,18 anos.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em 12

meses (% a.a.)
Anexo 4.3

dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18
Custo DPF == DPMFi === Selic
2014 2015 2016 2017 2018 Mai/19 Jun/19
DPMFi 12,1 13,6 13,7 9,7 7,6 7,1 71
LTN 12,1 13,2 13,8 9,8 8,1 8,5 8,2
NTN-F 12,8 12,5 14,2 10,4 9,7 10,4 9,9
NTN-B 13,3 17,4 13,5 8,5 8,8 10,1 91
LFT 10,9 13,3 14,0 10,0 6,4 6,4 6,3
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: reducao de 9,44%
para 8,83% a.a. em junho.
Menor valor da série
historica.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: reducao de
9,38% para 8,99% a.a..
Menor valor da série
historica.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: reduc¢ao de 10,84%
para 5,16% a.a..

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 7,12% a.a. Menor
valor da série historica.
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Programa Tesouro Direto

10.064
9.700
7.700
5.861
. ~ 5.700
Emissoes e
2.829
Resgatesdo 37 2.085 2.54 2.367 2.610 2.680
. . 1.350 11g9 1.611 1761 18051745 1.883 82‘3(1)4590 1.427 1,683
Tesouro Direto 1700 ~1 161" %16 .1.140 922 1.268591.092 -590mm1.350
(RS milhdes) 300 T ————
- 1.017 97
Anexo 1.5 189 274 471 839 559 477 790 5, 714 1.18
-2.300
4300 -4.203
jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19
Emissoes Resgates =—Emissao Liquida
55.544 56.938
48.833
Estoque
Tesouro Direto
(RS milhdes)
Anexo 1.5

jun/18 mai/19 jun/19

B Prefixados M Indexados aInflagao m Selic e Total
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Vendas no més de

RS 2,68 bilhdes e
resgates RS 1,68 bilhdes,
referentes a recompras.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (49,1%)

Estoque: RS 56,9 bilhdes,
aumento de 2,51% em
relacdo a maio e aumento
de 16,60% em relagao a
junho/2018.

Titulos indexados a
inflagdo representaram
48,2% do estoque do TD.

Houve reducao do
estoque a vencer em até
12 meses (de 1,11% para
1,08%). Menor valor da
série historica.
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Programa Tesouro Direto

Participacao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicacao
Junho/19 1a5 mil

Anexo 1.5 — Balango do TD 21%

4.193 4351

3.113
1.833
1.126 1.035°2.073
576 329 378 454 624 202 [ 566l °
77 ~"790 98 129ﬂ4
m_ mm_ B

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 mai/19 jun/19

Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balanco do TD

MW Investidores Cadastrados M Investidores Ativos
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Operagdes até RS 5 mil
responderam por 85,1%
das compras do TD.

157.858 novos
investidores cadastrados

no TD em junho, sendo
37.898 ativos.

N2 total de investidores:
4,35 milhdes (aumento
de 90,0% nos ultimos 12
meses).

Maior participacao de
mulheres no total de
investidores desde o
inicio da série historica
(31,1%).

N2 de investidores ativos:
1,07 milhdo (variacao de
73,2% nos ultimos 12
meses).
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Conjuntura
Mercado — Julho

México (115 bps) - 3,74%
Percepgao de risco para
, Turquia (375 bps .
cesta de paises quia (375 bps) 5,44% N
emergentes Argentina (898 bps) 7,45% [N
CDS 5 anos
Variagdo em Julho Colémbia (84 bps) 750% NG
Brasil (128 bps) -14,78%

Curva de juros locais
Varia¢cao em julho

5,0%
L g o L A SO ol i e A A
® L H C HC H L P L H P C L P TN
=== 19/07/2019 = 28/06/2019

Fonte: Bloomberg
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Mercados emergentes
continuaram sendo
beneficiados pelas

perspectivas de juros
baixos nos EUA e na
Europa.

Em julho os juros locais
continuaram cedendo ao
longo do més com a
aprovacdo em 1° turno da
reforma da previdéncia
na Camara.
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Leiloes Realizados

Julho

Taxas médias das emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais, por

benchmark
(% a.a.)
e LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B5 NTN-B 40
Data do Leilao N o .
meses meses anos anos anos

ANBIMA 30/12/16 11,11% 11,32% 11,42% 5,94% 5,68%
ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43%
ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
ANBIMA 31/05/19 6,66% 7,78% 8,47% 3,68% 4,12%
ANBIMA 28/06/19 5,96% 6,84% 7,46% 3,05% 3,77%
02/07/19 3,11% 3,78%
04/07/19 6,04% 6,71% 7,29%

11/07/19 5,89% 6,55% 7,22%

16/07/19 2,82% 3,73%
18/07/19 5,89% 6,62% 7,32%

ANBIMA 19/07/19 5,88% 6,62% 7,29% 2,85% 3,73%

*Em julho, a out/21 substitutiu a abr/21 como benchmark de 24 meses, explicando o aumento da tax

**As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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A melhora no cenario
politico resultou em
menores taxas de
emissao da DPMFi no
meés.
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