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Resultado Fiscal do
Governo Central

Resultado Primario do Governo Central
Brasil — 2018/2019 — Vialores Nominais

RS Milhges

Resultado Primdrio do Governo Central - Brasil - 2018/2019

Variagdo (2019/2018) Setembro Variagdo (2019/2018)

Discriminagao . : . . : % Real

% Nominal % Real (IPCA) 2018 2019 % Nominal (IPCA)
|. RECEITA TOTAL 1.083.411  1.139.613 5,2% 1,3% 111.617 120.746 8,2% 5,1%
II. TRANSFERENCIAS POR REPARTICAO DE RECEITA 186.770 203.562 9,0% 4,9% 15.009 17.724 18,1% 14,8%
1. RECEITA LIQUIDA (I-11) 896.641 936.051 4,4% 0,5% 96.608  103.022 6,6% 3,6%
IV. DESPESA TOTAL 982.427  1.008.520 2,7% -1,1%  119.634  123.394 3,1% 0,2%
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 4.021 0 -100,0% -100,0% 0 0 - -
VI. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (lll - IV + V) -81.765 -72.469 -11,4% -14,5%| -23.026 -20.372| -11,5%| -14,0%‘
Tesouro Nacional e Banco Central 73.350 92.785 26,5% 21,4% 8.446 13.147 55,7% 51,3%
Previdéncia Social (RGPS) -155.115 -165.254 6,5% 2,7% -31.472 -33.520 6,5% 3,5%
VII. RESULTADO PRIMARIO/PIB -1,6% -1,4% - - - - - -

Memorando:

Resultado do Tesouro Nacional 73.855 93.166 26,1% 21,0% 8.501 13.242 55,8% -
Resultado do Banco Central -504 -381 -24,5% -45,9% -55 -95 71,2% -
Resultado da Previdéncia Social (RGPS) -155.115 -165.254 6,5% 2,7% -31.472 -33.520 6,5% 10,7%

Fonte: Tesouro Nacional

-
(\ TesourRoNACIONAL

Em setembro de 2019, o
déficit primario foi de

RS 20,4 bilhdes, frente a
déficit de RS 23,0 bilhées
em setembro de 2018
(valores nominais).

No acumulado até
setembro de 2019 houve
déficit primario de

RS 72,5 bi, frente a
déficit de RS 81,8 bi em
2018 (valores nominais).

Em termos reais:

e Até set/19: déficit
de RS 72,4 bi

o Até set/18: déficit de
RS 84,6 bi

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 2



Resultado Fiscal do
Governo Central

3

A
ﬁ TesouroNACIONAL

RTN Resultado do

9 Tesouro Nacional

Principais Eventos Sazonais

Discriminagao

|. RECEITA TOTAL

1.2 - Incentivos Fiscais

I1l. RECEITA LIQUIDA (I-11)
IV. DESPESA TOTAL
IV.1 Beneficios Previdencidrios

IV.2 Pessoal e Encargos

IV.4 Despesas Discriciondrias

V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL

VI. PRIMARIO GOVERNO CENTRAL

1.1 - Receita Administrada pela RFB

1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS

1.4 - Receitas Ndo Administradas pela RFB

Il. TRANSF. POR REPARTICAO DE RECEITA

IV.3 Outras Despesas Obrigatdrias
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Resultado Fiscal do
Governo Central

-
/ (\ TesourRoNACIONAL

Resultado Primario do Governo Central — Acumulado em 12 meses
Brasil — 2011/2019 — RS Bilhdes — A precos de set/19 — IPCA

O resultado primario do
Governo Central
acumulado em 12
meses alcancou déficit
de RS 111,8 bi,
equivalente a 1,57% do
PIB.

160

110

60

10

A meta de resultado

40 - primario do Governo
Central para 2019 é
90 - 111.8 déficit de RS 139,0 bi,
! equivalente a 1,94% do
-140 - PIB.
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2019 Tesouro Nacional 4
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Resultado Fiscal do R e e e
Governo Central

Resultado Primdrio do Governo Central — Acumulado no ano — Componentes
Brasil —2011/2019 — RS Bilhdes — A pregos de set/19 — IPCA Nos primeiros nove

meses de 2019 a
Previdéncia Social
(RGPS) registrou déficit
de RS 166,2 bilhdes,
enquanto o Tesouro
Nacional e o Banco
77,3 Central foram
superavitarios em

34,7 RS 93,8 bilhdes.

130,0

80,0
~79,8

30,0 35,3 EV T 37,3

13,5

-20,0
-25,9 -29,2 Os déficits acentuados na

previdéncia (social e
-70,0 ] | i " -72,4 regime proprio) tém
retirado espago para a
realizagao de politicas
sociais e de
investimentos publicos.

-112,4 118,

'1 20,0 w
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Tesouro ® Previdéncia B Governo Central
Nacional e BC Social (RGPS)

) ional RTN Resultado do
Fonte: Tesouro Naciona 2019 Tesouro Nacional 5



Execucao Financeira do Governo Central
Despesas do Executivo sujeitas a programacao financeira

Empogcamento — Posigcdo setembro/2019
RS Bilhées — Valores Correntes

. Limites de
Discriminagao
Pagamento

Realizados
Emendas g 6,8 1,9
Ministério da Defesa
Ministério da Educacgao

Ministério da Cidadania

-
(\ TesourRoNACIONAL

Em setembro de 2019 o
empog¢amento totalizou
RS 7,1 bilhdes (3,9% do
limite de pagamento)
implicando reducao de
RS 3,6 bi em relacdo ao
més anterior.

A rigidez alocativa
explica grande parte do
empogamento.

Minimos constitucionais
(saude, educacao),
vinculagdes e outras
despesas obrigatorias
(emendas impositivas)
exemplificam a rigidez
alocativa.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 6



Execucao Financeira do Governo Central 7 resouroniacionas
Despesas do Executivo sujeitas a programacao financeira

Empog¢amento —2017-2019

RS Bilhées — Valores Correntes
Em setembro de 2019 o

18 empogamento totalizou
17,1 RS 7,1 bilhées, contra
RS 10,7 bi em agosto. As

16
i maiores reducdes
14 i ocorreram nos
! Ministérios da Saude,
12 E Educagao e Cidadania.
1
10 :
i
1 1
8 | i
' ' O empocamento em
6 E E setembro de 2019
i i também foi menor que
4 i ] em setembro de 2018
5 i E (RS 12,2 bi) e de 2017
i ! (RS 12,4 bi).
1 1
0 i i
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* Para todos os anos, ndo hd dados para o més de janeiro, uma vez que o primeiro decreto de programag¢do RTN Resultado do

financeira é publicado apenas no fim de janeiro. 2019 Tesouro Nacional 7



Evolucao do Resultado do
RGPS, RPPS Civil, e Pensoes/Inativos Militares

Comparativo dos Resultados: RGPS x RPPS Civil e Pensbes/Inativos Militares* Acumulado
em 12 meses — Brasil — 2012/2019 — RS BilhSes — A preg¢os de set/19 - IPCA

RGPS —RPPS Civil e Pensoes/Inativos Militares

60
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* Inclui FCDF.

-
/ (\TESOURONACIONAL

Total do déficit

RGPS + RPPS Civil e
Pens6es/Inativos
Militares = RS 303,3 bi
no Governo Central no
acumulado em 12
meses até setembro de
2019, a precos de
set/2019 — IPCA.

Projeta-se que, ao final
de 2019, o déficit serd
de RS 313,9 bi, a precos
de set/19 — IPCA, o
equivalente a 4,4% do
PIB.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 8



Receitas do Governo Central
Receita Administrada e Arrecadacao Liquida para o RGPS

Meédia Mdvel 12 meses — RS Bilhdes — A precos de set/19 - IPCA

Receita Administrada pela RFB — Sem repatriagdo
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-
(\ TesourRoNACIONAL

A média movel em 12
meses da Receita
Administrada pela RFB
apresentou crescimento
real de 0,4% em relacao a
setembro de 2018,
enquanto a da
arrecadacgao liquida para
0 RGPS subiu 2,8% para o
mesmo periodo.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 9



EVOIUG&O de Despesas /,(\TESOURONACIONAL

do Governo Central

Despesas do Governo Central* — Acumulado 12 meses
Brasil - 2009 a 2019: RS Bilhdes — A precos de set/19 - IPCA

1.400
230 As despesas
1.300 1303 discriciondrias atingiram
127550 RS 118,6 bilhdes no
1.200 periodo de 12 meses
190 encerrado em setembro
1.100 de 2019, o mesmo nivel
170 de setembro de 2009, em
1.000 termos reais. Essas
o0 150  despesas sao
pressionadas pelo
400 130 crescimento persistente
119 das obrigatorias.
700 114110
600 90
FTHFFPFFFIF TIPS TS

— Obrigatorias Despesas discricionarias do Poder Executivo

* (i) Desconsidera capitalizagdo Petrobrds realizada em setembro de 2010;
(i) Para estimativa do final de 2019 desconsidera reserva de RS 52.470,0 milhdes sugerida no Relatério de Avaliagéo de Receitas e Despesas

Primdrias Extempordneo.de outubro de 2019. RTN Resultado do

2019 Tesouro Nacional
Fonte: Tesouro Nacional

10



Evolucao de Despesas
do Governo Central

Despesas Obrigatdrias™ como proporgdo da Receita Liquida — Brasil
2010 a 2018: Anual; 2019: Acumulado em 12 meses até setembro

120%
100% 102% 101% 100%
100% ...........................8.8.‘;.................................
s, 74% 78%  80%  80% sy % 8% 28%
° 28%

w0 20% 21% 23% 24%
0

40%
L 320, [ 34% [ 36%
0%

m Beneficios Previdenciarios m Pessoal e Encargos Sociais

Demais Despesas Obrigatérias

*Despesas obrigatorias incluem despesas com controle de fluxo obrigatorias.

Fonte: Tesouro Nacional

0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

-
!t TesourRONACIONAL

Desde 2015, as despesas
obrigatdrias consomem a
totalidade da receita
liquida.

Para retornar ao patamar
de 2010 seria necessario
uma redugao das
despesas obrigatdrias de
RS 325,8 bi (4,6% do PIB)
ou uma elevagao da
receita liquida de

RS 441,4 bi (6,3% do
PIB).

O desafio do controle da
despesa do governo
central nos proximos
anos dependera da
dindmica de crescimento
das despesas
obrigatdrias, em especial,
gastos com previdéncia e
despesas com pessoal.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 11



Despesas do Governo Central 7 TesouroNacionar

Resultado Acumulado em Relacao ao Ano Anterior No acumulado no ano de
2019 a despesa total
Brasil — Anual — 2018/2019- A precos de set/19 - IPCA — RS Milhdes diminuiu em termos reais
(-1,1%). As principais
P Jan-Set Variago variagdes foram:
ISCriminagao
2018 2019 Diferenca % Real (IPCA)
IV . DESPESA TOTAL 1.026.609,2 1.014.821,4 -11.7878 -1,1% e Beneficios Previdenciarios
IV.1 Beneficios Previdenciarios 447.970,3 460.471,7| 12.501,4 2,8% (+RS 12,5 bi);
Beneficios Previdenciarios - Urbano 353.260,4 364.765,3 11.504,9 3,3%
Beneficios Previdenciarios - Rural 94.710,0 95.706,4 996,5 1% Pessoal e Encargos Sociais
IV.2 Pessoal e Encargos Sociais 226.673,3 228.708,4| 2.035,1| 0,9% ]
IV.3 Outras Despesas Obrigatorias 160.928,8 151.732,2 -9.196,6 -5,7% (+R$ 2,0 bi);
Abono e Seguro Desemprego 42.805,9 421414 -664,5 -1,6%
Beneficios de Prestagdo Continuada da LOAS/RMV 43.885,0 449149 1.030,0| 23% *BPCdaLOAS/RMV (+R$
Complemento para o FGTS (LC n°® 110/01) 4.0214 42614 240,0 6,0% 1,0 bi);
Créditos Extraordinarios (exceto PAC) 2.093,0 2.932,7 839,8 40,1%
Compensagao ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 11.169,9 8.2419| -2.928,0] -262% « Compensacdo ao RGPS
Fundeb/Fundef- Complementagéo da Unido 11.449,8 11.981,0 531,2 4,6% pelas Desoneracdes da
Legislativo/Judiciario/MPU/DPU (Custeio e Capital) 9.391,6 7.964,7 -14269] -15,2% Folha (- RS 2,9 bi);
Sentengas Judiciais e Precatorios (Custeio e Capital) 14.077,5 14.756,6 679,1 4,8% ’ ’
Subsidios, Subvengdes e Proagro 13.354,7 10.132,9)| -3.221,8] -24,1% S L
Impacto Primério do FIES 21313 12306 9007 4239  °legislativo/Judicidrio/
Demais 6.548,7 3.174,0| 33747 515% MPU/DPU (-R$ 1,4 bi);
IV.4 Despesas Sujeitas a Programacao Financeira do Poder Executivo 191.036,8 173.909,1 -17427,7 -9,0%
Obrigatorias com Controle de Fluxo 104.433,6 102.290,2 -2.143,3 2,1%  *Subsidios, Subvencdes e
Discricionarias 86.603,2 71.618,9| -14.984,4| -17,3% Proagro (- RS 3,2 bi);e
Memorando:
Outras Despesas de Custeio e Capital* 206.537,5 183.537,1 -23.000,4 MA% o Nicrrimimma )
Outras Despesas de Custeio 173.393,3 159.189,9 -14.203 /4 -8,2% D-|scr|C|onar|as Rt
Outras Despesas de Capital 33.144 2 24 3472 -8.797,0 -26,5% bi).

* Corresponde a despesa total, excluindo-se pessoal e encargos sociais, beneficios previdenciarios, abono e seguro desemprego, subsidios e subvengdes econdmicas, LOAS/RMV, auxilio a CDE, despesa com Resultado do

fabricaco de cédulas e moedas e FIES. Tesouro Nacional 12



Despesas do Governo Central

Investimentos

Despesas de Investimento como % do PIB e a precos de setembro/2019 IPCA - RS BilhGes
2007-2018: Anual; 2019: Acumulado em 12 meses até setembro

140
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60
42,5

40
20

59,7

51,7 |

82,8

88,9 89,0

1,4%

1,2%

1,0%

0,8%
55,1 0,6%
0,4%
0,2%

- 0,0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Tesouro Nacional

—
/ (\ TesourRoNACIONAL

No acumulado em 12
meses até setembro de
2019, os investimentos
totalizaram RS 49,7
bilhdes. Em percentual
do PIB, o nivel de
investimento esta inferior
ao patamar do ano de
2007.

A valores de
setembro/19, o
investimento acumulado
em 12 meses foi menor
do que a metade do
investimento de 2014,
topo da série histdrica.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 13



Despesas do Governo Central
Investimentos

30 831

Despesas de Investimento a precos de setembro/2019 IPCA - RS Bilhes
80
70

2007-2019: Acumulado de janeiro a setembro
68,1 65,9
60 58,2
54,2 514
>0 43,3
40 33,8 36,2 33,1
27,5 27,5

30 245
20
10
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Fonte: Tesouro Nacional

),
—_
/Q TesourRoNACIONAL

A valores de
setembro/19, o
investimento acumulado
nos oito primeiros meses
de 2019 foi RS 27,5 bi,
cerca de um terco do
valor para o mesmo
periodo de 2014, topo da
série histdrica.

Esses dados ilustram a
importancia de uma
ampla revisao das
despesas obrigatorias e
da rigidez orcamentaria,
que comprimem o
investimento. E
importante também o
fortalecimento das
instituicdes de gestao do
investimento publico e
um esforco de priorizacao
de projetos, para
adequacado ao cenario
fiscal.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 14



Despesas do Governo Central

Execucao de Restos a Pagar*

Brasil — 2018/2019 — Acumulado no ano — RS bilhées — Valores Correntes

11,3
8,4
102,3
72,1 Total Total
.ota _— inscrito*:
Inscrito™: 173,5
143,3
Jan-Set/18 Jan-Set/19
* RP a pagar RP Pagos RP Cancelados

* Exclui Restos a Pagar Financeiros. Para informacgdes adicionais ver:
http://www.tesourotransparente.gov.br/publicacoes/relatorio/relatorio-de-avaliacao-dos-restos-a-pagar/publicacao-2019-02-20-

8607791904

-
/ (\TESOURONACIONAL

O montante de restos a
pagar (RAP) pagos
(excetuados os RAP
financeiros) até setembro
de 2019 correspondeu a
RS 100,2 bilhées, contra
RS 72,1 bilhées no ano
anterior.

A elevacdo de RS 30,3 bi
foi influenciada pela
mudanga na sistematica
de pagamento de
despesas apds a emissao
da ordem bancaria (OB).
Essa alteragao elevou o
estoque de RAP de 2019
em RS 34,0 bi, montante
que foi pagos em
janeiro.

O estoque atual de RAP a
pagar totaliza RS 60,0
bilhdes, muito préximo
ao estoque de RS 62,7 bi
em 2018.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 15
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ACO m pa n h a m e nto /,;tTESOURONACIONAL
do Novo Regime Fiscal e e

9 Tesouro Nacional

Brasil — 2018/2019 — Prec¢os Correntes

% do teto atingido
Pagamento total em 2018

€ R$1.284.776.897.036,60

Limite para 2019

A R$ 1.407.052.612.991,00

70,41%

PAINEL DO TETO DE GASTOS

Pagamento acumulado em 2019

(v) R$ 990.708.754.506,70

Pagamento total - Fluxo mensal (R$)

hilhdes
120
110
e L Mmaur
[ | [ |
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Ano
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17
Acom pa n ha mento ’ﬁTESOURONACIONAL
do Novo Regime Fiscal Y i
Brasil — 2019 — RS Milhées — Pregos Correntes RS MilhGes

Transferéncias e despesas primarias do Governo Central sujeitas ao teto da EC 95/2016, por Poder e Orgao
PLOA 2019 - valores

Discriminacao prog:r;:lar::: (?:D cT. % Executado
Art. 107 § 39)

Il. DESPESAS APURADAS SUJEITAS AO TETO DA EC 95/2016 990.709 1.407.053 70,4%
Il.1 Poder Executivo 946.307 1.343.213 70,5%
Il.2 Poder Legislativo 8.576 12419 69,1%

l.2.1 Cémara dos Deputados 4.033 6.040 66,8%
I.2.2 Senado Federal 3.097 4.329 71,5%
I1.2.3 Tribunal de Contas da Unido 1.447 2.050 70,6%
II.3 Poder Judiciario 30.792 44 447 69,3%
II1.3.1 Supremo Tribunal Federal 484 701 69,1%
II.3.2 Superior Tribunal de Justica 1.015 1.494 67,9%
II.3.3 Justica Federal 7.938 11.369 69,8%
II.3.4 Justiga Militar da Unido 375 543 69,1%
I1.3.5 Justica Eleitoral 5.119 7.486 68,4%
II.3.6 Justica do Trabalho 13.850 19.963 69,4%
II.3.7 Justica do Distrito Federal e dos Teritérios 1.901 2.669 71,2%
I1.3.8 Conselho Nacional de Justica 1M1 222 49,9%
IIl.4. Defensoria Publica da Uni&o 379 576 65,9%
.5 Ministério Publico da Unido 4655 6.398 72,7%
II1.5.1 Ministério Publico da Uniao* 4594 6.309 72,8%
I1.5.2 Conselho Nacional do Ministério Publico* 60 89 67,9%

*Considera a atualizagéo dos limites do MPU e CNMP conforme Portaria n® 65, do Ministério Publico da Unido, de 31 de julho de 2019.



ACO m pa n h a m e nto g, (\ TesourRoNACIONAL
do Novo Regime Fiscal A margem de

enquadramento é o
percentual de

. crescimento nominal
Transferéncias e despesas primarias do Governo Central sujeitas ao teto da EC 95/2016, por Poder e Orgao 570 DA (e

Variagao Margem de =
o Jan-Set a5ee o comparacdo com a
Discriminagao Nominal % | Enquadramento
2018 (a) 2019 (b) (bla) (PLOAY) despesa paga 2018, das

Brasil — 2018/2019 — Prec¢os Correntes

R$ Milhdes

. DESPESAS APURADAS SUJEITAS AO TETO DA EC 95/2016 960.454 990.709 3.2% 9,3% despesas sujeitas ao
II.1 Poder Executivo 918.669 946.307 3,0% 9,3% teto que cada
.2 Poder Legislativo 7.998 8.576 7.2% 11,4% poder/érgdo pode
[1.2.1 Camara dos Deputados 3.787 4.033 6,5% 14,2% apresentar para cumprir
I.2.2 Senado Federal 2.869 3.097 7,9% 84% o limite da EC 95.
I1.2.3 Tribunal de Contas da Unido 1.342 1.447 7,8% 9,7%
II.3 Poder Judiciario 29.058 30.792 6,0% 9,0%
3.1 Supremo Tribunal Federal 425 484 14,0% 171% A margem de
11.3.2 Superior Tribunal de Justica 958 1015 5,9% 10,1% enquadramento difere
I1.3.3 Justica Federal 7525 7.938 5,5% 8,8% por poder/érgéo em
II.3.4 Justi¢a Militar da Unido 349 375 7,3% 7.0% razao da diferenga entre
I1.3.5 Justica Eleitoral 4.789 5.119 6,9% 10,6% a despesa pagaeo
I.3.6 Justica do Trabalho 13.161 13.850 5.2% 8,0% limite em 2018 e da
I1.3.7 Justica do Dis.trito Federal (.a dos Termitorios 1.761 1.901 79% 8,1% compensacio
I1.3.8 Conselho Nacional de Justica 90 1M1 23,2% 38,9% ]
Il4. Defensoria Publica da Unido 388 379 2,3% 11,7% estabelecida pelo Poder
IL5 Ministério Pablico da Unido 4342 4655 7,.2% 5,7% Executivo no PLOA
II.5.1 Ministério Publico da Unido* 4.290 4594 71% 55% 2019.
II.5.2 Conselho Nacional do Ministério Publico* 92 60 16,8% 17,6%

*Considera a atualizagéo dos limites do MPU e CNMP conforme Portaria n® 65, do Ministério Publico da Unié@o, de 31 de julho de 2019. Resultado d
esultado do

Tesouro Nacional 18
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Regra de Ou ro jtTESOURONACIONAL
Art. 167 da Constituicao Federal B e

Selecione o més Denomina-se Regra de Ouro os dispositivos legais que vedam que 0s Ingressos
.- set/19 ~ financeiros oriundos do endividamento (o “lcc”ea de crédito) sejam superiores as
de referéncia
despesas de capital (investimentos, inversoes financeiras e amortizacao da divida)

% da despesa coberta com Todos os valores expostos estdo em bilhdes de r 5'5 (R%)
receita considerada _
No Més No Ano Ultimos 12 meses
Despesas de Capital 8,46 648,86 839,08
) Receita Considerada 64,20 743,76 938,76
111,88%
Receitas de Operagﬁes 63 B0 763 71 918 12
de Crédito ' ' '
(-) Variagao do colchao da 0,60 g 95 20 54
divida
Margem de suficiéncia
Tgem de sineen Resultado 55,75 -94,90 -99,69

(em bilhoes)

R$ -99,69



Regra de Ouro

Art. 167 da Constituicao Federal

Suficiéncia da Regra de Ouro: (Despesa de Capital — Receita com Op. de Crédito)
2008 a 2019: Acumulado em 12 meses — RS Bilhées — A precos correntes

300 -
280
260
240
220
200
180
160
140
120
100

80

60

40

20

RS bilhdes

Avaliagdo da Suficiéncia para Cumprimento da Regra de Ouro

284

36

-20
-40 [
-60 E

-80 =
-100 -
-120

d 2/08 T
dez/09
dez/10

Fonte: SIAFI/Tesouro Gerencial

Fonte: SIAFI/Tesouro Gerencial

dez/11

dez/12

dez/13

dez/14

—Resultado da Regra de Ouro

dez/15

dez/16

dez/17

dez/18

-100

dez/19

-
/ (\ TesourRoNACIONAL

No acumulado em 12
meses até
setembro/2019, as
receitas de operacao de
crédito superaram as
despesas de capital em
RS 99,7 bilhdes.

O cumprimento da
Regra de Ouro é
verificado em bases
anuais no Relatoério
Resumido de Execucao
Orcamentaria.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 20



Regra de Ouro

Art. 167 da Constituicao Federal

Suficiéncia da Regra de Ouro 2019/ 2020 — RS Bilhées — A precgos correntes

Contas

Despesas de Capital (1)
Investimentos
Inversdes Financeiras
Amortizagdes
Receitas de Operagdes de Crédito Consideradas (ll=a-b - c)

Receitas de Operagdes de Crédito do Exercicio  (a)

Variagdo da Sub-conta da Divida (b)
Operagdes de crédito ressalvas (PLN 4/19) (c)
Margem da Regra de Ouro (Ill = | - 1I)

824,7
24,8
68,1

731,8

796,7

990,9

-54,7

248,9
28,0

Sem superavit
financeiro

1.009,4
19,5
79,0

910,9

1371,4

1.197,9

-173,5

-362,0

Com superavit
financeiro*

1.009,4
19,5
79,0

910,9

1.168,8

1.197,9

29,1

-159,4

* Previsdo de superavit financeiro de 2018 e 2019 a ser utilizado no pagamento de despesas em 2020 (detalhamento abaixo). O superavit a ser transposto para
2020 podera ser menor caso haja alteragdes nos cenarios de despesas de capital ou frustragdo em fontes de receitas de 2019.

Previsao de utilizagao do superavit financeiro 2019 2020

52 - Resultado Banco Central* 0,0 162,6
59 - Retorno OC (BNDES etc.) 30,0 40,0
Outras Fontes** 14,5 0,0

Total 44,5 202,6

* Inclui parcela referente ao resultado recebido em 2018 (RS 141,2 bilhdes) e parcela referente ao resultado recebido em 2019 (RS 21,4 bilhdes).
**Fontes: 59 - Retorno de Op. Crédito; 73 - Retorno de Op. Crédito Estados e Municipios; 97 - Dividendos; e outras.

Fonte: Tesouro Nacional

—_—
(\ TesourRoNACIONAL

A aprovacgao do crédito
suplementar por meio da Lei
n? 13.843/2019 (referente
ao PLN N2 04/2019) torna
possivel transferir para 2020
fontes superavitarias como o
resultado do Banco Central e
o retorno antecipado do
BNDES, para cobertura
parcial da insuficiéncia da
margem da Regra de Ouro
naquele ano.

A deficiéncia remanescente
de RS 159,4 bi estimada para
2020 devera ser parcial ou
totalmente coberta com os
recursos do leildo da cessao
onerosa e das futuras
antecipacdes de pagamento
da divida do BNDES com a
Unido, entre outras medidas.

Resultado do
Tesouro Nacional 21



Perspectivas para a divida publica brasileira 7 resouroniacionas

100 Cendrio macroecondmico:
reducdes recentes da taxa
90 e DBGG Selic e crescimento de 2,5%

81,7 81,8 80,7 776 a partir de 2021.

,#""*'*"“#-nh_ 73,5
B’DJ'E J Cenario base em

consonancia com o teto de

gastos e a geracdo de
_‘.-J" L aindian o 2 * oy superdvits primarios a partir
de 2023.

% PIB

DBGG: reversao da trajetoria
de crescimento em 2023,
apos alcancar-se o pico de
81,8% em 2022.

DLSP: inflexao de sua
trajetoria de crescimento a
partir de 2024, quando
atingiria 64,8%.

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2015
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028

Fonte: BCB e Tesouro Nacional (ProjegGes).

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 22



Comparacao internacional divida

% PIB

DBGG (% PIB)
100

g Brasil

—s— Economias emergentes e renda media*®
80 77,2
= o= Economias emergentes e renda media com grau
de investimento®*

70

20
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Fonte: BCB (Brasil) e IMF (economias emergentes e renda média). Elaboragdo: STN.

* Classificacdo no Fiscal Monitor (IMF) de outubro de 2019.
** Grau de investimento em pelo menos uma das agéncias: Fitch (margo 2019), Moody’s (novembro 2018) e S&P (abril 2019).

—
/ (\ TesourRoNACIONAL

Contexto: endividamento
brasileiro é considerado alto
frente a economias
emergentes e de renda média.

Descolamento do nivel de
divida brasileiro é evidente no
pos-2014.

Um patamar de divida mais
baixo permitira ao pais
recuperar espaco fiscal e
vislumbrar a retomada do grau
de investimento.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 23



Sensibilidade do primario requerido a crescimento e juros

Redu¢do da DBGG em 10% do PIB ao final de 2028 (primdrio anual médio 2020-2028)

Crescimento do PIB (média 2020-2028)

DBGG/DLSP

1,44% 2,40% 3,44%
DBGG:1,08% |DBGG:0,27% |DBGG:-0,52%

5,59%
DLSP: 2,04% DLPS: 1,47% DLSP: 0,91%
DBGG:1,61% |DBGG:0,81% |DBGG:0,02%

Selic (média |6,59%
2020-2028) DLSP: 2,56% DLSP: 1,96% DLSP: 1,39%
DBGG: 1,33% DBGG: 0,55%

7,59%
DLSP: 2,46% DLSP: 1,87%

Fonte: STN.

Ver cenario base no Anexo do relatorio.

—_—
(\ TesourRoNACIONAL

Resultado primario, no cendrio
base, tem média de 0,44% do
PIB entre 2020-2028, bastante
desafiador e insuficiente para
reduzir a divida em 10% do
PIB.

O primario médio para reduzir
a DBGG/PIB para cerca de 70%
em 2018 seria de 0,81% do
PIB.

Mas, fazer essa média significa
sair de uma meta de déficit
primario da ordem de 1,8% do
PIB em 2019, para um
superavit primario em torno de
2% do PIB a partir de 2026

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 24



Postergacao do ajuste tem custo crescente... 7 resouroniacionas

Primario anual adicional sobre o cenario base

para reduzir a divida em 10% em 2028
Iniciando-se o ajuste em 2020,

4,00 o primdrio adicional sobre a
trajetodria base é de 0,37% do
3,50 m DBGG = DLSP PIB para reduzir a DBGG e
1,52% do PIB para a DLSP.
3,00 °
2 2’50 Postergagao do ajuste tem
x 2,00 custo crescente, podendo,
inclusive, inviabilizar o alcance
1,50 de niveis de divida menos
_ 0.84 arriscados em um horizonte
1,00 ' 058 0,68 . temporal razoavel, dado o
0,37 0,43 0,50 . tamanho do esforgo fiscal
0,50 . . . . . adicional necessario.
2020 2021 2022 2023 2024 2025
ano de inicio do ajuste
Fonte: STN.

RTN Resultado do
2019 Tesouro Nacional 25



Tesouro

Plataforma Online de pagamentos do Tesouro Nacional
Maior agilidade para a GRU

Compensacao instantanea

Menos burocracia e mais eficiéncia
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