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Conjuntura
Mercado — Outubro

I 3.43% Argentina (4306 bps)

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

-5,19% [N

Brasil (120 bps) -11,30% [

L EDeoEnos  coiomba(so bes) -13,54% I
Variacao em Outubro

méxico (51 bps) 20,76 [

Turquia (339 bps)

7,5%
7,0%
6,5%

6,0% ] ]
Curva de juros locais

Variacao em Outubro
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Fonte: Bloomberg
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Mercados emergentes
foram beneficiados por
possibilidade de acordo
entre China e EUA em
suas disputas
comerciais.

Em outubro os juros
locais cederam com
inflacdo bem ancorada e
com bancos centrais
reduzindo taxas no
Brasil e no exterior.

Relatério Mensal da
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H 4 < /t EsoURONACIONAL
Leiloes Realizados TesounoN
Outubro

Taxas médias das emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais, por
benchmark
(% a.a.)
. LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B 5 NTN-B 40
Data do Leilao
meses meses anos anos* anos*
ANBIMA 30/12/16 11,11% 11,32% 11,42% 5,94% 5,68% As taxas de emissao
ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43% da DPMFi seguiram
ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94% recuando em outubro,
ANBIMA 30/08/19 6,03% 6,78% 7,43% 3,00% 3,78% “?”?V?”do as minimas
ANBIMA30/09/19 _ _ 544% __ 6,29%_____ 0% ____25% ___355%__ | et
:03/10/19 5,40% 6,27% 7,03% :
108/10/19 2,59% 3,56% |
110/10/19 5,11% 6,04% 6,88% :
117/10/19 4,83% 5,76% 6,64% I
122/10/19 2,23% 3,36% |
124/10/19 4,81% 5,66% 6,51% :
BL/10/19 __ ______48% ___567%_____ 6,.50% _ |
ANBIMA 31/10/19 4,82% 5,65% 6,47% 2,03% 3,25%
*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operac¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

EmissoOes e
Resgates da DPF,

Outubro/2019
Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da

DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

-130

(RS Milhdes)
L. Emissao
Emissoes Resgates ..
Liquida
DPF 59.427,2 114.069,0 -54.641,7
DPMFi 59.164,9 100% 110.738,3 100% -51.573,4
Prefixado 30.649,0 52% 107.070,9 97% -76.421,9
indice de Precos 6.505,8 11% 1.912,8 2% 4.593,0
Taxa Flutuante 21.990,3 37% 1.218,6 1% 20.771,7
Cambio 19,8 0% 535,9 0% -516,2
DPFe 262,3 3.330,7 -3.068,4
145 126
120 90 111
. 6973 65 59
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I EmissoOes Resgates

I Emissdo Liquida
=& Emissao liquida acumulada em 2018

=—e—Emissdo liquida acumulada em 2019
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Emissoes da DPF
somaram RS 59,43
bilhoes e resgates
totalizaram

RS 114,07 bilhdes.

Os vencimentos da
DPMFi em outubro
somaram RS 108,59
bilhdes. Destaque para a
LTN (RS 106,79 bilhes).

Os resgates da DPFe
totalizaram RS 3,33
bilhdes, com destaque
para o vencimento do
Global 2019 (RS 2,75
bilhGes).

Resgate Liquido da DPF
em outubro: RS 54,64
bilhGes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao
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Indicadores PAF 2019

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo Maximo

4.100,0 4.300,0

(RS Bilhdes)
Dez/18  Set/19 out/19 Va"aga:’
mensa
Estoque da DPF
A 2.4
nexe Prefixado 12804 13193 12536 30%  -657
indice de Precos 1.064,6 1.071,3 1.082,4 26% 11,2
Taxa Flutuante 1.376,9 1.594,3 1.622,8 39% 28,5
Cambio 155,2 170,9 162,0 4% -8,9
DPMFi 3.728,9 3.993,3 3.966,1 96% -27,2
DPFe 148,2 162,5 154,7 4% -7,8
265
225
185
3 145
2 271,33 4378
o 105
2 6 Principais fatores de
25 variacao da DPF
19,70
-15 - -34,95 -26,54 Outubro/2019
-55 (RS bi)
Out/19 Acumulado no Ano Anexo 2.9
B Emissao Liquida Juros Apropriados Variacao DPF

Estoque DPF: RS 4,12
trilhGes (variacao mensal
negativa de RS 35,0 bilhdes
e -0,84% em relacao a
setembro).

O grupo Prefixado
apresentou variagao
negativa no seu estoque
(RS 65,7 bilhdes).

Variagao do estoque no
més explicada pelo resgate
liquido de RS 54,64 bilhdes
e apropriacao positiva de
juros de RS 19,70 bilhdes.
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Estoque da DPF

Composicao

Indicadores PAF 2019
Participagao no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 29% 33%
Indice de Pregos 24% 28%
Taxa Flutuante 38% 42%
Cambio 3% 7%

Composicao da DPF, por indexador

Anexo 2.4
4,9% 5,3%
18,7% M 22 8%

34,5% 34,9%

33,9% 32,5%
28,3% " 31,8%  296% .
21,5%  25,8%  26,3%
5% i 5.0 i 31.7% R30,4%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 set/19 out/19
m Prefixado Indice Pregos ™ Taxa Flutuante Cambio
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Aumento da participacao
de taxa flutuante, de
38,4% para 39,4%.

Aumento da participacao
de indice de precos, de
25,8% para 26,3%.

Reduc¢ao da participacao
de prefixados (de 31,7%
para 30,4%) devido
principalmente ao seu
resgate liquido (RS 76,42
bilhGes).

Todos os grupos se
apresentam em outubro
dentro das bandas do
PAF.

Relatério Mensal da
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EStoque da DPF /(\TESOURONACIONAL
Detentores da DPMFi

14,9% 14,2% 15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 13,4% 13,6% Fundos de Investimento

9 9 ermanecem como
16,1% [ 15,6% [ 15 5oc I 14,3 [ 121 [l 11.2% [ 1147 [y 11.3% P

principais detentores,

Participacao relativa
dos detentores da

DPMFi VP 170% gy % 5% 250%  253%  25,6% com 2.6,5% de i
Outubro/19 A participacdo. Nao
Anexo 2.7 Residentes apresentaram
reducao de participacao,
alcancando 11,3% em
outubro.
2013 2014 2015 2016 2017 2018 set-19  out-19
M Inst. Fin. ™ Fundos Previdéncia ™ Nao-residentes Demais Grupos
Variagao do Estoque 108,8 100,2 Em out/19, o estoque

de Nao-residentes
sofreu redugao de
R$6,5 bilhdes. O grupo
31,0 Instituicdes Financeiras

16,0
7,7 ‘ apresentou uma

dos principais 85,2

92,3
detentores da DPMFi 64,8
Outubro/19 46,7
(RS bilhoes)
Anexo 2.7

— — redug¢ao no estoque, no
-1,6 -6,5 valor de RS 29,7 bilhes.
-29,7
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes

Relatério Mensal da
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Estoque da DPF

Detalhamento de Nao Residentes

Fluxo Anual de
N3ao Residentes
(RS bilh&es)

RS 63,6

2013

RS 80,4

2014

RS 90,9

RS 2,1
-RS 11,5
-R$ 70,0
2015 2016 2017 2018

RS 31,0

2019*
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No ano, o estoque de Nao
Residentes apresenta um
aumento de RS 31
bilhoes, apesar da
reducao nos ultimos
meses.

Relatério Mensal da
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Perfil de Vencimentos da DPF ,_ Croomucon
Composicao dos Vencimentos - DPF swasrinis RIVID | 9

Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
15,5% 22.1% 8 700 7,01 7,09 7,53 7,39 7,10 7,14
! ,1 23,0% , ) , . , ’
35’7% 34’1% 26,7% 25’4% 2415% 7 6,48 6’61 6,76 ..... - a
. 6
g 4,57 4,54
< 442 4 ,
> 397 418 426 411 4,06 4,08
4 3'62 —4-06 428 4.44 4.44 S L T X 4
) , ’ ’ 4,14
3 340 >4 398 393 3,9
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 set-19 out-19
2013 2014 2015 2016 2017 2018 set/19 out/19
HMAté12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —o— Prazo Médio DPE === Prazo Médio DPMFi —#&— Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2019 Indicadores PAF 2019

% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo

17,0 20,0 3,9 4,1

Perfil de Vencimentos da DPF: Redu¢ao do Percentual Vincendo em 12 meses para 18,7%.

Aumento do Prazo Médio da DPF de 4,06 anos para 4,08 anos entre setembro e outubro.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em 12

meses (% a.a.)
Anexo 4.3

16
14
© 12
©
S
10
8,6
8 8,4
~~-
6 -==6,2

dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18

Custo DPF == DPMFi === Selic
2014 2015 2016 2017 2018 Set/19 Out/19
12,1 13,6 13,7 7,6 7,1
LTN 12,1 13,2 13,8 9,8 8,1 7,7 7,5
NTN-F 12,8 12,5 14,2 10,4 9,7 9,0 8,8
NTN-B 13,3 17,4 13,5 8,5 8,8 7,7 7,1
LFT 10,9 13,3 14,0 10,0 6,4 6,3 6,2
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: manutencao em
8,61% a.a. entre setembro
e outubro.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: reducao de
8,59% para 8,43% a.a..
Menor valor da série
histdrica (inicio em
dezembro de 2005).

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 6,99% a.a. Menor
valor da série historica
(inicio em dezembro de
2010)

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

10.064
9.700
7.700
5.861
o ~ 5.700
Emissoes e ».829
Resgates do  37%0 2.085 1883 2.54%2.304 2.367 2.610 2.680 2.657 51011 923 1.903
i 1.8051.745 1. 1.590ma . 350ML-427 1.683,2-21G 75~ 1248 19530,
Tesouro Direto 1700 1.268y91.092 : : i
(RS milhoes) B0 0 1.017 97
Anexo 1.5 280 477 790 59, 714 1.18 441 . 303 g9
-2.300
-4.300 -4.203
out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19
Emissoes Resgates =—Emissao Liquida
58.773 59.194
52.350
20.155
Estoque e -
Tesouro Direto
(RS milhdes)
Anexo 1.5

out/18 set/19 out/19

B Prefixados M Indexados aInflagao m Selic e Total
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Vendas no més de
RS 1,99 bilhdo e
resgates de RS 1,94
bilhdo.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (42,5%)

Estoque: RS 59,19 bilhdes,
aumento de 0,72% em
relacao a setembro.

Titulos indexados a

inflagdo representam
48,16% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Participacao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicacao

Outubro/2019
Anexo 1.5 — Balanco do TD

5.001 5.238

3.113
1.833
1.126 1.1521.171
276 329, 378__ 454 624 202 [ 566 °°
77 90 98 129 g 234
wm  m m R

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 set/19 out/19

MW Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

Acima
de 5 mil
13%

Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balanco do TD
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Operacdes até RS 5 mil
responderam por 87,32%
das compras do TD.

236.886 novos
investidores cadastrados
no TD em outubro.

Ne total de investidores:
5,24 milhdes (aumento
de 86,0% nos ultimos 12
meses).

19.397 novos
investidores ativos no TD
em outubro.

N2 de investidores ativos:
1,17 milhao (variacao de
61,8% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
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Operac¢oes no Mercado Primario

EmissOes da DPMFe

Reabertura do Global 2029

Anuncio: 04/11/2019
Vencimento: 30/05/2029
Cupom: 4,500%

Volume: USS 500 milhdes

Yield: 3,809%

Preco: 105,364% do valor de face

Spread sobre a Treasury (SoT): 203 bps

~

)

Emissao do Global 2050

Anuncio: 04/11/2019
Vencimento: 14/01/2050
Cupom: 4,750%

Volume: USS 2,5 bilhdes

Yield: 4,914%

Preco: 97,441% do valor de face

Spread sobre a Treasury (SoT): 265 bps

)

5,0%

4,5%

4,0%

3,5%

Fonte

8,0%
7,5%
7,0%
6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%

Fonte

= (3lobal 2029 - Taxa

o)) o} o)) o)) [o))
- o N Y 5
= S T = =
£ © & =4 ==
: Bloomberg
= Global 2047 - Taxa
o) ™~ ™~ <0 o0
i T 5 LT 5
E] s 2 s =
: Bloomberg

ago-19

jan-19

set-19

jul-19

out-19
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Livro de ofertas com
volume superior ao
montante emitido,
demonstrando apetite
dos investidores pelo
risco Brasil.

Taxas proximas as
minimas, desde as
ultimas emissdes dos
benchmarks de 10 e 30
anos.

Relatério Mensal da
Divida Publica
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Operac¢oes no Mercado Primario
Emissdes da DPMFe

2027 2030 2034 2037 2041

Fonte: Tesouro Nacional
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Alongamento da
divida externa
(contratual e
mobiliaria) estimado
em 6 meses.

Em relacdo aos titulos
que foram objeto da
operagao, extensao de
prazo estimada é de 4
anos.

Relatério Mensal da
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Operac¢oes no Mercado Primario
Emissdes da DPMFe

. . . o~ Asia
Distribui
stribuicao 5o

Geografica

Europa

Estados 31%

Unidos
49%

América
Latina
15%

CDS Brasil 5 anos

600
500
400
300
200
100

0

janeiro/2015 julho/2015

janeiro/2016

julho/2016 janeiro/2017 julho/2017

Fonte: Bloomberg

janeiro/2018

Curto

julho/2018

janeiro/2019

Fonte: Underwriters

Tipo de

Longo
Prazo
85%

04/11/2019

115,644

julho/2019

Investidor

A
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Diversificacao da base
de investidores por
distribuicao geografica
e tipo de investidor,
promovendo liquidez e
performance dos
titulos no mercado
secundario.

Nivel de prémio de
risco (CDS) préximo as
minimas desde a perda
do grau de
investimento.

Relatério Mensal da
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Conjuntura
Mercado — Novembro

Percepgao de risco para

Variagcao em Novembro

7,5%
7,0%
6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%

4,0%

B o175 Colombia (88 bps)
, - 4,43% Brasil (125 bps)
cesta de paises ’
emergentes | 0.60% Argentina (4332 bps)
CDS 5 anos

|l 0,41% México (92 bps)

Turquia (304 bps) -10,36% |

Curva de juros locais
Variacao em
Novembro
XD D D 5"'\'9} :{pv'b :\9‘“'\9‘ :{91;\‘,9 n’(ovb :{\Vf\ ‘q,v,,g,
R AR AR R A R AR R A AR A AR T
--—=22/11/2019 31/10/2019

Fonte: Bloomberg
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Tensdes relacionadas a
guerra comercial e
protestos na América
Latina tiveram impacto
negativo no risco de
crédito de paises da
regiao.

Em novembro os juros
locais reverteram parte
da queda recente com o
cenadrio externo mais
volatil e fatores
relacionados ao quadro
domeéstico.

Relatério Mensal da
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