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Politica de Investimentos do Fundo Soberano do Brasil

A Politica de Investimentos do Fundo Soberano do Brasil (FSB) reflete as
diretrizes e competéncias disciplinadas pelo art. 6° da Lei n° 11.887 de 24, de
dezembro de 2008, pelo Decreto n° 7.055, de 28 de dezembro de 2009, e pelo
Decreton®7.113 de 19 de fevereiro de 2010 e é fundamentada em quatro pilares:

a. Estrutura de Governanga;
b. Carteiras de Referéncia;
c. Limites Operacionais para a gestdo do portfélio; e

d. Mecanismos e metodologias de mensura¢ao dos resultados do FSB.

O planejamento de longo prazo do FSB é amparado por uma missao insti-
tucional, uma visdo estratégica, um conjunto de valores que traduzem para
a sociedade os objetivos expressos no art. 1° da Lei n° 11.887, de 2008, bem
como uma filosofia de investimentos que oriente a aloca¢do dos ativos.

Missao institucional do FSB

“Gerir poupanga publica de longo prazo, que possibilite ao FSB atuar, de for-
ma eficaz, como instrumento de politica econémica, visando a mitiga¢do dos
efeitos dos ciclos econémicos no Brasil”.

Visao estratégica do FSB

“Consolidar-se, até 2023, como instrumento eficaz de gestdo de riqueza sobe-
rana e de mitigagdo dos efeitos dos ciclos econémicos no Brasil”.

Principios que norteiam a gestao dos ativos do FSB

“Prudéncia, Exceléncia, Transparéncia, Responsabilidade socioambiental
e Integridade”

Filosofia de investimentos para o FSB:

“A busca de alocagées de seus recursos que conciliem, por um lado, a maxi-
mizagdo da rentabilidade esperada, considerando niveis de tolerdncia a riscos
compativeis com o perfil de longo prazo do Fundo, e por outro, a manutengdo de
niveis adequados de liquidez financeira de curto prazo, visando a sua atuagdo,
tempestiva e eficaz, como instrumento de politica econdmica anticiclica”.
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Governanca do FSB

O primeiro pilar da Politica de Investimentos do FSB refere-se ao detalhamen-
to de sua estrutura de governanca. Os principais dispositivos legais que regem a
governanga do FSB sdo a Lei n° 11.887, de 2008, os Decretos n° 7.055, de 2009,
en°7.113, de 2010, o Regimento Interno do CDFSB, aprovado pela Resolu¢ao
no 1, de 17 de setembro de 2010, bem como as demais Resolu¢oes do CDFSB.

Além disso, com o objetivo de dar cumprimento as determinagdes do
CDESB, sao instituidas por meio da Resolu¢dao n° 11 do CDFSB duas camaras
na estrutura de governanc¢a do FSB, a Camara Consultiva Técnica do FSB -
CCT, em cumprimento ao disposto pelo art. 6°, do Decreto n° 7.113, de 2010,
e a Camara de Planejamento de Investimentos — CPLIN, que visa a orientar
o processo de decisdo referente as competéncias descritas no art. 2°, II, do
Decreto n° 7.055, de 2009. De forma geral, cabe a CCT assessorar, discutir e
propor resolugdes pertinentes ao CDFSB, enquanto compete a CPLIN discu-
tir os aspectos taticos e operacionais relacionados a execugdo da Politica de
Investimentos do FSB, bem como das demais determina¢des do CDFSB'.

Carteiras de Referéncia para o FSB

O segundo pilar da Politica de Investimentos do FSB ¢é representado pelas
Carteiras de Referéncia que servem como pardmetros para a alocagao 6tima
dos recursos do FSB, dentre as diversas alternativas de investimentos e apli-
cacoes, tendo em vista o cumprimento das finalidades previstas no art. 1° da
Lein° 11.887, de 2008, de sua missdo institucional, e de seu nivel de tolerancia
a riscos. Sao estabelecidas trés modalidades de carteiras de referéncia com
caracteristicas especificas:

a. Carteira de Referéncia Doméstica: alocacdo referente aos ativos de
renda fixa do portfélio de Fundo Fiscal de Investimentos e Estabiliza¢ao
- FFIE, que ¢ o instrumento utilizado pelo FSB para aplicagdo de seus
recursos no Brasil;

b. Carteira de Referéncia Internacional: alocagao referente a parcela do por-
tfélio do FSB a ser investida em instrumentos financeiros internacionais; e

' O detalhamento das atribui¢des das duas Camaras encontra-se na Resolu¢ao n° 11 do
CDEFESB.



c. Carteiras Especiais: referem-se as parcelas do portfolio a serem geridas
e acompanhadas de forma separada, em razado da execu¢do de politicas
de governo compativeis com as finalidades previstas no art. 1° da Lei n°
11.887, de 2008 e que poderao incorporar ativos domésticos e internacio-
nais. Esta Politica de Investimentos considera duas carteiras especiais:

i. Carteira Especial 01: refere-se ao conjunto de agdes que constam no
portfdlio de FFIE;

ii. Carteira Especial 02: refere-se a parcela aplicada na Conta-Unica
da Uniao, conforme disposto no art. 4°, § 1°,da Lei n° 11.887, de 2008.

As informagbdes quantitativas referentes a execucdo desta Politica de
Investimento serdo apresentadas trimestralmente no Relatério de Desempenho
do FSB, e semestralmente no Relatério de Administracao e nas Demonstracoes
Financeiras do FSB.

Limites Operacionais

O terceiro pilar da Politica de Investimentos do FSB se refere ao conjunto de
limites operacionais a serem observados durante a execugdo de sua estratégia
de investimentos e que atuam como instrumentos de controle e de mitigacao
de riscos, além de contribuir para alinhar a carteira efetiva de investimentos
do FSB as diretrizes estratégicas do CDFSB. Os principais riscos monitorados
sao os riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacional. Além disso,
os limites operacionais também restringem a concentracao do portfdlio por
classes de ativos, por emissores e por instrumentos.

Os limites operacionais tém estrita correlagio com uma politica de alcadas e
competéncias, que institui trés niveis de alcada, além de atribuir limites maxi-
mos de exposi¢ao a riscos especificos a cada um deles. Os niveis de algada sdo:

a. Estratégico: de responsabilidade do CDFSB, visando a aprovar as diretrizes
gerais de investimento, bem como as demais diretrizes estratégicas do FSB.

b. Executivo: de responsabilidade da CCT, que visa a garantir o alinha-
mento da estratégia executada pela STN as diretrizes do CDFSB;

c. Operacional: nivel atribuido a STN, na condigdo de gestora do FSB,
para que possa dar cumprimento a Politica de Investimentos aprovada
pelo CDFSB, bem como as suas demais determinacoes;



Os aspectos operacionais e quantitativos referentes ao terceiro pilar des-
ta Politica de Investimentos serdo revisados periodicamente pelo CDESB e
incorporados aos sistemas de informagao da STN, para monitoramento da
carteira de investimentos do FSB.

Critérios para a Mensuracao e Apresentacao dos Resultados

O quarto pilar da Politica de Investimentos do FSB refere-se ao acompanha-
mento sistematico dos resultados do FSB de forma a assegurar que o portfélio
esta sendo adequadamente gerido, considerando os objetivos do Fundo. Dessa
forma, o desempenho do FSB podera ser mensurado pela analise integrada de
um conjunto de indicadores, dentre eles:

a. Indice de Sharpe Ajustado - ISA;
b. Rentabilidade Diferencial do Portfolio Real - RDPR;

c. Rentabilidade Diferencial do Portfdlio Real em relagdo aos referenciais
legais — RDPL;

d. Tracking-error do Portfélio Real - TEPR;

e. Estudo de Atribuicao dos Resultados - EAR;

f. Evolucdo do Valor em Risco da Carteira Global - VaR;
g. Stress testing; e

h. Backtesting do VaR da Carteira Global.
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