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Conjuntura
Mercado — Junho
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Apesar da volatilidade
no cenario externo, a
reabertura gradual de
diversas economias
trouxe alivio.

Em junho, a curva de
juros locais perdeu nivel
com inflacao bem
ancorada e cenario
externo benigno.
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Leiloes Realizados Socretaria Especiel da Fazends
Junho T8 rescmoniacionas
Taxas médias das emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais, por
benchmark
(% a.a.)
o LTN 24 LTN 48 NTN-F10  NTN-B5  NTN-B40
Data do Leilao N N
meses meses anos anos anos

ANBIMA 29/12/17 7,92% 9,05% 9,69% 4,66% 5,43%

ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%

ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46% Apesar da volatilidade
ANBIMA 30/04/20  3,97% 5,88% 7,77% 2,85% 4,41% a0 longo do mes, as
ANBIMA 29/05/20 ___351% ______ 534%______ 120% _____226% ____4A0% __ | [ deemissiod
104/06/20 3,43% 5,13% 7,06% i junho.

109/06/20 2,16% 4,13% |

110/06/20 3,53% 5,22% 7,07% :

E18/06/zo 3,47% 5,20% 7,09% E

123/06/20 2,27% 4,32% !

125/06/20 _ 345% _  528% e R N .’

ANBIMA 30/06/20 3,29% 5,11% 6,97% 2,07% 4,21%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operac¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Junho/2020

(R$ mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

Emissoes Resgates Er,nls:sao
Liquida
DPF 118.782,9
DPMFi 101.590,6 85,5% 2.409,9 59,8% 99.180,7
Prefixado 62.809,6 61,8% 237,4 9,9% 62.572,2
indice de Precos  14.022,6 13,8% 996,6 41,4% 13.026,0
Taxa Flutuante 24.736,6 24,3% 1.118,5 46,4% 23.618,1
Cambio 21,8 0,0% 57,5 2,4% -35,6
DPFe 17.192,2 14,5% 1.616,9 40,2% 15.575,3
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Emissoes da DPF somaram
RS 118,78 bilhées e
resgates totalizaram

RS 4,03 bilhées.

Nas emissoes da DPMFi,
destaque para os titulos
prefixados (RS 62,81
bilhoes) e atrelados a taxa
flutuante (RS 24,74
bilhoes).

Em junho, houve a
primeira captagao externa
em 2020, emitindo

RS 17,10 bilhées por meio
de dois novos benchmarks,
Global 2025 e Global 2030.

Emissao Liquida da DPF em
junho: RS 114,76 bilhdes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao
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Indicadores PAF 2020

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo Maximo
4.500,0 4.750,0

Dez/19 Mai/20 Jun/20 Variagao
Estoque da DPF mensal
(RS bi) DPF 4.248,9 4.250,9 4.389,9 100% 139,0
Anexo 2.4 Prefixado 1.315,8 1.250,4 1.321,8 30% 71,4
indice de Precos 1.106,4 1.1179 1.137,0 26% 19,1
Taxa Flutuante 1.653,8 1.651,4 1.678,5 38% 27,0
Cambio 172,9 231,2 252,7 6% 21,4
DPMFi 4.083,2 4.0329 4.150,9 95% 118,0
DPFe 165,7 218,0 239,0 5% 21,0
180 195,87
140
139,01 141,03
gl00
§ 60
20 24,26 Principais fatores de
-20 - varia¢ao da DPF
o Junho/2020
Jun/20 Acumulado no Ano (RS bi)
Anexo 2.9
B Emissdo Liquida Juros Apropriados Variacao DPF

Estoque DPF: RS 4,39
trilhoes. Variacao mensal
de RS 139,0 bilh&es
(3,27%) em relacao a
maio.

Todos os grupos
apresentaram variagao
positiva nos seus
estoques causada,
principalmente, pelas
suas emissoes liquidas no
més.

Variagao do estoque da
DPF no més explicada
pela emissao liquida de
RS 114,76 bilhdes e pela
apropriagao positiva de
juros de RS 24,26 bilhdes.
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Estoque da DPF

Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

49% 5,3%

34,9%

33,9% 343% 32,5%

40,0%l42,0% 39,4%

28,3%

2011

Hm Prefixado

Indice Pregos

28,2%

31,8%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

m Taxa Flutuante

Indicadores PAF 2020
Participagao no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 27% 31%
Indice de Pregos 23% 27%
Taxa Flutuante 40% 44%
Cambio 3% 7%

38,8%

0,
29,6% 27,5%

35,3%33,0%

26,0%

26,3% 25,9%

2019

mai/20 jun/20

Cambio
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Aumento da participacao
de titulos prefixados (de
29,4% para 30,1%) e
atrelados ao cambio (de
5,4% para 5,8%) devido
principalmente a emissao
liquida (RS 62,6 bilhdes e
RS 15,5 bilhdes,
respectivamente) em
junho.

Os grupos Indice de
Pregos e Taxa Flutuante
apresentaram queda na
participacao no estoque
da DPF para 25,9% e
38,2%, respectivamente,
apesar do crescimento de
seus estoques.

Relatério Mensal da
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

14,2% 15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 13,4% 13,2%

Participacao relativa - o
dos detentores da 18,6% 18,8% 14’3% 12,1% 11,2% 10,4% 9;1% 9;1%

DPMFi 249%  249%  24,5%
255%  250% 1970 ’ ’
Junho/2020 171%  2,a%  251% °
Anexo 2.7
2014 2015 2016 2017 2018 2019 mai-20  jun-20
M Inst. Fin. ™ Fundos Previdéncia M Nao-residentes Demais Grupos
Variacao do Estoque 253,8

dos principais
detentores da DPMFi

Junho/2020 100,7
(RS bilhdes) 43,1 28,1 12,2 9,8
-19,0 -0'6 r
-48,7
-95,0
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes
B em 12 meses M no ano B no meés
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Institui¢cOes financeira
Sao 0s principais
detentores, com 27,5%
de participacao.
Previdéncia reduziu sua
participacao relativa para
24,5% da DPMFi.

Em jun/20, o estoque de
N3ao Residentes
aumentou em RS 9,8
bilhdes. O grupo
Institui¢oes Financeiras
apresentou um aumento
de RS 60,7 bilhées.
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Pe rfi I d e Ve n Ci m e ntos d a D P F Ministério d Economia thsounoNAcmNAL

Secretaria Especial da Fazenda

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | &
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
8 755 739 750 737 730

PO w1k 267% BA% 5% 2B3e% 3% 4% 6W —--—

4,57 4,54
g 442 426 411

N U 41 397 3,9 387
Y ==Th 406 423 484 44 SEse—

4,14
3 3,49 398 383 378 368
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 mai-20 jun-20

Anos

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 mai/20  jun/20

BAté 12meses MHDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos Prazo Médio DPE Prazo Médio DPMFi Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2020 Indicadores PAF 2020

% Vincendo em 12 meses - DPF

Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
20,0 23,0 3,9 4,1

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento de 0,1 ponto percentual dos vencimentos até 12 meses, para 23,3%.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF de 3,96 para 3,87 anos entre maio e junho.



Custo Médio da DPF Socrotoria Espocil da Fazanda
Custo médio do estoque e das emissdes g

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de 8,98%
em maio para 9,04% a.a.
Custo médio do 14 em junho.
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

©
©
12 meses x 10
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: reducao de
7,62% para 7,52% a.a..

N Menor valor da série
historica.

6 ~----s

4
dez/11 dez/12 dez/13 dez/14 dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 dez/19

Custo DPF ——DPMFi ----Selic Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de 43,07%

Custo médio das 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Mai/20 Jun/20 | para 47,94% a.a..
emissdes em oferta 121 13,6 13,7 7,6 6,9 5,6
publica da DPMFi LTN 12,1 13,2 13,8 9,8 81 73 6,0 5,7 | Custo médio das emissdes
acumulado em 12 NTN-F 12,8 125 142 104 9,7 8,4 71 7,0 | em oferta publica da
meses (% a.a.) NTN-B 133 174 135 85 88 80 53 51 | DPMFiacumulado em 12
Anexo 4.3 LFT 10,9 13,3 14,0 10,0 6,4 6,0 4,9 a6 |Meses:5,35% a.a.. Menor

valor da série historica.
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Programa Tesouro Direto

9,7
7,7

.~ 5,7

Emissoes e 3,8
3,7 3,0 3,0 3,0
Resgates do 27 2 2ot 19 20 197" 12020 24 a2, 2l
Tesouro Direto 1,7 ’ 1O ’ i '
(RS bi) -0,3 ,0 0.4 03 1,6 0,8 03

Anexo 1.5 ’ -0,1 ’ 0,0 -0,2 ’
23 0,5 1,0 -1,0 08
-4,3

jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20
Emissoes Resgates ——Emissao Liquida
61.179 61.770
56.938
20.376
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

jun/19 mai/20 jun/20

B Prefixados M Indexados a Inflacio M Selic e Total

Ministério da Economia
Secretaria Especial da Fazenda

- (\
TeESOURONACIONAL

Vendas no més de
RS 2,05 bilhdes e
resgates de RS 1,72
bilhdo.

Emissao liquida de
RS 0,33 bilhdo em junho.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (50,02%)

Estoque: RS 61,77 bilhdes,
aumento de 0,97% em
relacao a maio. Maior
valor da série historica.

Titulos indexados a

inflagdo representam
48,73% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
13%

Participacao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicacao

Junho/2020
Anexo 1.5 — Balanco do TD

2,016 7.413

5.626
3.113
1.833
3299 378 454 112202 566 Numero de
27677 32%90 37898 454129 234 I I
o Investidores (mil)

Anexo 3.1 — Balanco do TD
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 mai/20 jun/20

M Investidores Cadastrados M Investidores Ativos
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Operagdes até RS 5 mil
responderam por 86,79%
das compras do TD.

396.697 novos
investidores cadastrados
no TD em junho. Maior
adicao de investidores
em um meés na série
historica.

N2 total de investidores:
7,41 milhdes (aumento
de 70,36% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 23.354
investidores ativos no TD
em junho.

N2 de investidores ativos:
1,30 milhdo (variacao de
21,04% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
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Conjuntura
Mercado — Julho

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagao em Julho

México (141 bps) -10,81% |GGG

Brasil (226 bps) -11,80% [N

Peru (78 bps) -14,13% |G

Chile (69 bps) -20,16% [N

Colémbia (127 bps) -20,82% [

=== 24/07/2020

Curva de juros locais
Variacao em
Julho

30/06/2020
Fonte: Bloomberg
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Exterior apresentou
cendrio mais positivo,
com destaque para
progressos de vacinas e
remédios contra COVID-
19 e novos estimulos
econdmicos.

Em julho, a curva de
juros perdeu inclinagao
com a retomada da
agenda de reformas e o
cenario externo positivo.
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