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O resultado primario do Governo Central foi um déficit de RS 20,9 bilhdes em maio de
2021, frente ao déficit primario de RS 126,6 bilhdes observado em maio de 2020 (termos
nominais). O resultado foi significativamente superior a mediana das expectativas da pesquisa
Prisma Fiscal do Ministério da Economia, que indicava um déficit de RS 48,7 bilhdes.

O Tesouro Nacional e o Banco Central foram superavitarios em RS 6,5 bilhdes, enquanto
a Previdéncia Social (RGPS) apresentou déficit de RS 27,4 bilhdes. Comparado a maio de 2020,
a melhora no resultado primdrio observado no més decorre da combinagdo de um aumento real
de 93,4% (+RS 54,5 bilhdes) da receita liquida e de um decréscimo real de 31,4% (-RS 61,4
bilhdes) das despesas totais.

O aumento da receita liquida no més é derivado do crescimento nas receitas
administradas (+RS 40,4 bilhdes), nas receitas ndo administradas (+RS$S 12,3 bilhdes) e na
arrecadacdo liquida para o RGPS (+RS 11,6 bilhdes), compensado pelo crescimento nas
transferéncias por reparticdo de receita (+RS$ 9,8 bilhdes). Os principais destaques do més sjo:
a) arrecadacdo extraordinaria de IRPJ/CSLL (+RS 4,0 bilhdes); b) aumento na arrecadacdo
referente a estimativa mensal, ao balango trimestral e a declaracdo de ajuste anual (IRPJ/CSLL);
¢) acréscimos reais no volume de vendas e no volume de servicos da economia (Cofins e
PIS/PASEP); d) maior diferimento de tributos em 2020 quando comparados a maio de 2021; e
e) recebimento de dividendos do BNDES e da Caixa Econémica Federal.

A diminuicdo nas despesas primdarias em maio de 2021, por sua vez, foi influenciada
principalmente pelas redu¢des nos pagamentos de créditos extraordinarios (-RS 40,4 bilhdes,
comparado ao més de maio de 2020) e de beneficios previdenciarios (-RS 19,7 bilh&es),
resultado da antecipacdo no pagamento de parcela do 132 saldrio de aposentados e
pensionistas em maio de 2020, com menor contrapartida no mesmo més de 2021.

Com o numero de maio, o resultado acumulado no ano totaliza um superdvit primario
de RS 19,9 bilhdes, ante déficit de RS 222,5 bilhdes no mesmo periodo de 2020 (em termos
nominais). Esse resultado é composto por um superavit de RS 123,2 bilhdes do Tesouro Nacional
e do Banco Central e por um déficit de RS 103,2 bilh&es na Previdéncia Social (RGPS). Em termos
reais, no acumulado até maio, a receita liquida anotou aumento de 26,9% (+RS 133,6 bilhdes),
enquanto a despesa total diminuiu 17,3% (-RS 127,2 bilhdes). Quanto a receita, destacam-se os
aumentos nas receitas administradas (+RS 102,0 bilhdes), nas receitas ndo administradas pela
Receita Federal (+R$ 29,3 bilhdes) e na arrecadacdo liquida para o RGPS (+RS$ 22,2 bilhdes),
parcialmente compensados pelo aumento nas transferéncias por reparti¢do de receita (+R$ 20,0
bilhGes).

Do lado da despesa, nos primeiros cinco meses de 2021 destacam-se as redugdes em:
a) créditos extraordindrios (-RS$ 65,6 bilhdes), em larga medida associados ao enfrentamento
das consequéncias econdmicas e sociais decorrentes do estado de emergéncia causado pela
pandemia do Coronavirus (Covid-19); b) beneficios previdenciarios (-RS 24,4 bilhdes), pelo
mesmo motivo explicado anteriormente na andlise comparativa mensal; e c) subsidios (-RS$ 19,4
bilhdes), justificado pela implementacdo do programa de Concessdo de Financiamento para
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Pagamento de Folha Salarial em 2020, sem correspondéncia em 2021. Ainda, cabe destacar a
diminuicdo de RS 12,6 bilhdes nas despesas discriciondrias, influenciada pela demora na
aprovacdo do orcamento e pela execu¢do mensal no regime de 1/18 do PLOA, bem como
registrar a queda nas despesas de Pessoal e Encargos Sociais (- RS 6,0 bilhdes), quando
comparadas com o mesmo periodo do ano anterior.

O Resultado do Tesouro Nacional deste més foi publicado em conjunto com o relatério
das estatisticas COFOG sobre as despesas de 2020, por fungdo orcamentdria, do Governo
Central. Essa metodologia da classificacdo de despesa torna os dados do gasto comparaveis com
os demais paises. Entre os principais resultados, destaca-se, em 2020, o crescimento de 14,4%
da despesa total do Governo Central como uma resposta de enfrentamento aos efeitos da
pandemia da Covid-19. A fungdo com maior participagdo na despesa foi a Protec¢ao Social, com
acréscimo nominal de 38,2%, influenciado pela instituicdo do auxilio emergencial. Por sua vez,
a despesa com Servicos Publicos Gerais apresentou decréscimo nominal de 1,5%, explicado pelo
efeito de reducdo da despesa com juros. Na fun¢do Saude, houve um crescimento de 0,5 p.p.
do PIB em decorréncia das a¢Ges de enfrentamento a pandemia da Covid-19. Em relagdo ao
comparativo internacional, o Governo Central do Brasil se destaca em relagdo a média dos
demais paises que possuem dados disponiveis pela maior despesa, como % do PIB, nas areas de
protecdo social (que incluem aposentadorias, pensGes e programas sociais de transferéncia de
renda) e servigos publicos gerais (principalmente na conta de juros e transferéncias governos
subnacionais).

O resultado primario do més de maio revela a manuteng¢do na melhora das condigdes
fiscais do Governo Central observada desde o inicio do ano, ocasionada pelo desempenho
bastante robusto da receita, acompanhado de um nivel de execugdo das despesas abaixo do
patamar do ano anterior. Pelo lado dos ingressos, a atividade mais forte e a alta dos niveis de
precos ddo o tom da elevacdo, ao passo que a reducdo dos desembolsos decorre da maior
focalizagdo das despesas de combate a pandemia, da postergacdo da execucdo de alguns
programas com o atraso na aprovagao do or¢camento e do esfor¢o do governo para o controle
de despesas obrigatdrias, como refletido na queda, em termos reais, da despesa de pessoal.

Destaca-se a importancia do cumprimento das regras fiscais para a melhora das
condicdes fiscais do pais, apds o forte estimulo necessario para o combate dos efeitos da
pandemia. Em cumprimento a Lei de Responsabilidade Fiscal, tem se evitado que sejam criadas
despesas obrigatérias de cardter continuado e renlncias de receita sem as devidas
compensagdes, seja por novas receitas permanentes ou por cortes permanentes de despesas.
Ja a Lei Complementar n2 173/2020 contribuiu para contencdo recente do gasto de pessoal. Por
fim, a Emenda Constitucional 95/2016, que instituiu o Novo Regime Fiscal, foi fundamental para
permitir que recuperacoes ciclicas de arrecadacdo, ou mesmo ganhos decorrentes da elevagao
dos indices de precos, passassem a se refletir em melhores resultados fiscais.

No ciclo de alta das commodities de 2003 a 2010, a receita liquida aumentou 2,8 p.p.
como proporgao do PIB. Isso, sob a restricdo da meta de primdrio, viabilizou um crescimento de
3,1 p.p. do PIB na despesa, sem descumprir regras fiscais. Ou seja, todo o ganho fiscal de
arrecadacdo se refletiu no aumento de despesas. Neste ano, de acordo com o Relatério de

Resultado do Tesouro Nacional — maio de 2021 — Publicado em 29 de junho de 2021



RTN Resultado do ’§
2021 Tesouro Nacional TesouroNACIONAL

Avaliacdo de Receitas e Despesas referente ao 22 Bimestre de 2021, havera um crescimento de
quase 1 p.p. da receita liquida com redugdo da despesa primdria, ambos como proporg¢ao do
PIB. Ou seja, o ganho de arrecadacdo, mesmo que seja tempordario, devera ser utilizado para
acelerar o processo de consolidac¢do fiscal do pais para niveis de endividamento mais prudentes.

O Brasil segue possuindo uma divida publica alta e mais custosa que seus pares
emergentes. Por isso o processo de consolidacdo fiscal tem um papel tdo importante nas
perspectivas de crescimento sustentavel para o Pais. Dessa forma, cumprir e fortalecer o marco
normativo fiscal é necessario, ndo somente para possibilitar a melhora das condig¢des fiscais,
mas para ancorar as expectativas, estimular os investimentos e promover a sustentacdo da
recuperagao econémica de médio prazo.
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