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Conjuntura
Mercado — Julho

Percepg¢ao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagao em julho

Peru (101 bps) | 23.00%
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colémbia (147 bps) |GGG =.25
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O cenario externo
operou com
volatilidade. Destaque
para as preocupacoes
com o crescimento de
infeccdes pela variante
delta da COVID-19.

Em julho, a curva de
juros locais ganhou nivel
e perdeu inclinagdo com
as duvidas sobre o
crescimento mundial
pressionando a parte
longa, enquanto os
trechos curtos e
intermediarios se
ajustaram as
expectativas em relagao
a politica monetaria.

Relatério Mensal da )
Divida Publica



Leiloes Realizados

Julho

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leildes tradicionais, por

benchmark
. LTN24 LTN48 NTN-F10 NTN-B5 NTN-B35
Data do Leilao * "
meses meses anos anos anos
ANBIMA 28/12/18 7,18%  837%  923%  423%  4,94%
ANBIMA 31/12/19 513%  6,04%  6,78%  2,25%  3,46%
ANBIMA 30/12/20 4,13%  535% 690% 1,77%  3,80%
ANBIMA 31/05/21 691%  7,97%  9,14%  3/42%  4,44%
ANBIMA30/06/21  7,5% _ 814% _ 912% __370% __A443%
: 01/07/2021 7,79% = 8,44% = 9,21%
: 08/07/2021 7,90%  858%  9,35%
I 13/07/2021 3,77%  4,42%
i 15/07/2021 7,94%  858%  9,31%
! 22/07/2021 7,79% = 843%  9,27%
: 27/07/2021 3,82%  4,50%
|_____29/07/2021 819% _868% _933% _______ ______
ANBIMA 30/07/21 837%  896%  9,60%  4,04%  4,55%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

** Em julho a referéncia de 24 meses passou a ser jul/23 e a de 48 meses a jan/25.
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As taxas de emissao
da DPMFi subiram ao
longo de julho, mas
de forma menos
acentuada nos
vencimentos mais
longos
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Operag¢oes no Mercado Primario
EmissOes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes
Emissoes e
Resgates da DPF, 2 SesEas
Julho/2021  DPMFi 130.517,3  91,6%
(R$ mi) Prefixado 51.476,6 39,4%
Anexo1.2  ndice de Precos  30.372,8 23,3%
Taxa Flutuante 48.632,2 37,3%
Cambio 35,7 0,0%
DPFe 11.926,1 8,4%

390

Emissoes e 3w
240 211

Resgatesda ,, 156 155

DPMFi (R$ bi) = I ot I74
1.
|| -

Anexo 1.3
-88

-120
-180
-240

-120

Resgates

118.076,1 24.367,3

114.376,7 96,9%

108.499,2 94,9%

5.065,0 4,4%

753,4 0,7%

59,1 0,1%

3.699,4 3,1%
333

jul/20
ago/20
set/20
out/20
nov/20
dez/20
jan/21
fev/21
mar/21
abr/21
mai/21

I Emissoes
mw Emissdo Liquida
—e—Emissdo liquida acumulada em 2021

Resgates
—e—Emissdo liquida acumulada em 2020

jun/21

Emissao
Liquida

16.140,6
-57.022,6

25.307,8
47.878,8
-23,4
8.226,7

jul/21
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Emissoes da DPF
somaram RS 142,44
bilhOes e os resgates

totalizaram
RS 118,08 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
equilibrio entre os titulos
prefixados (RS 51,48
bilhoes) e atrelados a taxa
flutuante (RS 48,63
bilhGes).

DPFe: Emissao do Global
31 e reabertura do Global
50, totalizando USS 2,25
bilhoes em valor de face.

Emissao Liquida da DPF
em julho: RS 24,37
bilhoes.

Relatério Mensal da
Divida Publica

RMD | «



|l PATRIA AMADA
RRRRRRRRR apo  secremmiacseeciaoo  ministeriooa 12— BRASIL

TESOURO E ECONOMIA GovERNO FEDERAL

Estoque da DPF

Indicadores PAF 2021 (Revisado)

Evolucao e Fatores de Variacao Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo Maximo
5.500,0 5.800,0
Variagao
Dez/20  Jun/21 Jul/21 A Estoque DPF: R$ 5,40
Estoque daSDPF trilhdes. Variagdo mensal
(RS bi) de R$ 66,02 bilhdes
Anexo 2.4 Prefixado 1.742,5 17766 17293  32% -47,27 (1 Zj,/) ém relacio a
z ’ o
Indice de Precos  1.267,4 1.446,1 1.4889 28% 42,79 junho.
Taxa Flutuante 1.7440 1.869,5 1.924,5 36% 55,01
Cambio 255,8 237,8 253,3 S 15,49 O estoque dos titulos
. (1)
DPMFi 47662 5.103,3 51551  96% 51,83 Strelados a taxa flutuante
DPFe 2435 2267  240,9 4% 14,20 apresentou aumento de
RS 55,01 bilhdes em
400 relagao a junho, devido
350 386,35 principalmente a sua
300 emissdo liquida (RS 47,88
820 bilhGes).
z 20 213,27
®2 150 N
100 Principais fatores de Variacdo do estoque da
i variac3o da DPF DPF no més explicada pela
0 2437 41,66 66,02 ju|h0/2021 emissao quUida de
jul/21 Acumulado no Ano (RS bi) i 24'%7 t.’.llhoes.e. pelE
Anexo 2.9 apropriagao positiva de
B Emissdo Liquida Juros Apropriados Variacao DPF s e 1 AT s
“ive RMD | 5




Estoque da DPF
Composicao

Indicadores PAF 2021 (Revisado)
Participagao no estoque da DPF

Minimo
Prefixado 31%
indice de Precos 26%
Taxa Flutuante 33%
Cambio 3%

Maximo
35%
30%
37%

7%
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Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4

4,4%

44% 43% 49% 53%
19,1% 18, 7% > oo,

33,99 345% 349%

4,0%

B30,1%| 1,5% 835 504

’

28,3% faat 31,89

'’ ’ 1 ?

: 29,6% 27,5%
/ ) A 0
33,0%

2011

2012 2013 2014

2015

2016 2017 2018

m Prefixado indice Precos

H Taxa Flutuante

5,1%

4,1%
38,9%

26,0%

31,0% 34,8%

2019 2020 jun/21 jul/21

25,3% 27,1% 27,6%

Cambio

Redugao da participacao
de titulos prefixados (de
33,3% para 32,0%) devido
principalmente ao seu
resgate liquido (RS 57,54
bilhGes).

Os outros grupos
ampliaram suas
participagoes no estoque
da DPF, determinadas
principalmente por suas
respectivas emissoes
liquidas..
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Estoque da DPF

Detentores da DPMFi

Participacao relativa
dos detentores da
DPMFi

Julho/2021

Variagao do Estoque
dos principais
detentores da DPMFi
Julho/2021

(RS bilhdes)

153%  155%
18,8% [l 14,3%
21,4%  231%

14,9%  14,2%
12,1% [ 11,2%
255%  25,0%

2015 2016 2017 2018
H Inst. Fin. ® Fundos Previdéncia
496,6
162,1
— I
Inst. Fin. Fundos

B em 12 meses

13,3%  12,5%  13,0%  13,0%
24,9% 22,6% 23,0% 22,3%

2019

2020

B Nao-residentes

127,9

|

jun-21

jul-21

Demais Grupos

126,3

-20,6

Previdéncia

B no ano

B no més

58,2
L 33

N3o-residentes
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Institui¢cdes Financeiras
sao 0s principais
detentores, com 30,8%
de participacao, seguido
por Fundos (24,2%) e
Previdéncia (22,3%).

No més, o estoque de
N3o Residentes
aumentou em RS 3,3
bilhoes. O grupo Fundos
apresentou aumento, de
RS 42,9 bilhdes.

Relatério Mensal da
Divida Publica

RMD | -



[ ] [ ] p
Perfil de Vencimentos da DPF s s s T BRKE

Composicao dos Vencimentos - DPF e mrme RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
7,89 8,06
7,55 7,50 ’
15,5% 18,8% 8 2> 739 750 54y p—=
; ;s s B7%  Ba% a5 B 1 207%  21,8% . W,/
»w 6
g
< 5 442 4,57 4,54
418 % 4,26
4 3M7 3,73 3,77
4,06 4,28 444 444 ———
3 349 >34 414 3,98 383 3,54 3,57

3,39
. . 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jun-21 jul-21
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jun/21 jul/21

BAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos
=e—Prazo Médio DPF = Prazo Médio DPMFi =& Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2021 Indicadores PAF 2021

Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
22,0 27,0 3,4 3,8

% Vincendo em 12 meses - DPF

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento de 0,24 ponto percentual dos vencimentos até 12 meses, para 22,7%, em razao dos
montantes a vencer em julho de 2022 serem maiores do que os vencidos em julho de 2021.

Ampliacao do Prazo Médio da DPF para 3,77 anos em julho.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

16
Custo médio do 14
estoque da DPF e Taxa 12
Selic acumulados em 10
12 meses X g
Anexo 4.2 e Site Bacen 6
4
2
SN AN ST TN N OO ONNODOOWODO O OO A
™ o o ™ A A A H A H A H NN NN
NS S S occ>SEe>Sy3Ssocessess
$EZE X328 3L2LEZIEPE52/ILZ
Custo DPF DPMFi =---Selic
- 2018 2019 2020 Jun/21 Jul/21
Custo médio das / _/ -
emissdes em oferta Taxa Média Va",ac,ao
. . CME* CME* CME* CME - Média CME
publica da DPMFi de Emissdo
do Indexador
acumulado em 12 .
0 DPMFi 7,6 (X:] 4,4 5,8 6,1
meses (% a.a.)
Anexo 4.3 LTN 8,1 7,3 4,3 4,4 4,6 - 4,6
NTN-F 9,7 8,4 6,9 7,7 7,8 - 7,8
NTN-B 8,8 8,0 7,1 12,0 2,9 8,9 12,1
LFT 6,4 6,0 2,8 2,9 0,2 3,0 3,3
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de 7,18%
em junho para 7,64% a.a.
em julho.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento de
7,66% em junho para
7,78% a.a em julho.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: ampliacdo de
-2,70% em junho para
3,93% a.a. em julho.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 6,09% a.a..
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Reserva de Liquidez

RS Bilhoes

1.200

1.000

800

600

400

200

496

778

ago-2020

Evolugcao da Reserva de Liquidez da Divida Publica

759

set-2020

769

out-2020

816

881

806

O
w
w

Anexo 6.1
1.167

1.160
1.119

1.036

~O

jun-2021
jul2021
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A reserva de liquidez
apresentou redugao, em
termos nominais, de
0,61%, passando de

RS 1.167,09 bilhdes, em
junho, para RS 1.159,94
bilhoes, em julho.

Em relagdo a julho de 2020
(RS 495,96 bilhdes), houve
um aumento, em termos
nominais, de 133,88%.

Esta previsto para os
proximos 12 meses o
vencimento de RS 1.210
bilhdes da DPMFi.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

4,1
3,4 3,4
3,6 3,0
2,8 23 2,5
2,2 2,2 2,3 22 21 ,
issd 20 1,970 20 1,92,0 1,81,8 o
Emissoes e 20 1,5+ 1,505 o 1,6 BL5 | 1,5 15
Resgates do .
Tesouro Direto
(RS bi)
Anexo 1.5
1,2 e 0,5 0,7 -0,7
jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21
Emissoes Resgates ——Emissdo Liquida
66.346 67.888
61.979
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

jul/20 jun/21 jul/21

B Prefixados M Indexados alnflagdo m Selic e Total

PATRIA AMADA
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Vendas no més de
RS 2,46 bilhdes e
resgates de R$ 1,53
bilhao.

Emissao liquida de
R$ 0,93 bilhdo em julho.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (44,81%)

Estoque: RS 67,89 bilhdes,
aumento de 2,32% em
relagdo a junho.

Titulos indexados a

inflagdo representam
54,82% do estoque do TD.
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Programa Tesouro Direto

Participacao do n? de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicagao

Julho/2021
Anexo 1.5 — Balango do TD

11,49511,950

9,201
5,626
3,113
1833
2767732%0 3789845 24234 402 6
76773290 374985128 753 l. l l

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jun/21 jul/21

H Investidores Cadastrados H Investidores Ativos

Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

o BRASI
SECRETARIADO ~ SECRETARIAESPECIALDO  MINISTERIO DA
TESOURO E ECONOMIA L BRASIL

Operagoes até RS 1 mil
responderam por 65,95%
das compras do TD.

454.524 novos
investidores cadastrados
no TD em julho.

N2 total de investidores:
11,95 milhoes (aumento
de 53,58% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 38.755
investidores ativos no TD
em julho.

N2 de investidores ativos:
1,60 milhao (variacao de
20,57% nos ultimos 12
meses).
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s RMD | 12



PATRIA AMADA

- oo ey o EamBRASIE
Conjuntura
Mercado — Agosto

No cenario externo, o

Brasil (188 bps) [N ©.51% otimismo foi limitado,
o . diante de incertezas em
Percepg¢ao de risco para . R
cesta de paises -1.35% [JJj México (94 bps) relagao’a manutengdo
emergentes dos estlm.wlos R
CDS 5 anos -1.79% [JJJ] Colémbia (144 bps) mo.netarlos pelo Fed e a
Variacdo em agosto . variante delta do COVID-
-2.29% [ Chile (68 bps) 19. Em relagdo ao Brasil,
houve aumento da
-9.76% NN Perv (91 bps) percep¢io de risco.
12,0% Em agosto, a curva de
11,0% juros locais ganhou nivel

e inclinagao com os
trechos curtos se
ajustando ao ciclo de
aperto monetdrio e a

10,0%

9,0%

Curva de juros locais

8,0% Variagao em

7,0% junho 1" harte longa refletindo
6,0% preocupagoes de
5.0% investidores quanto a
4.0% trajetoria fiscal.
’ — ()] o (a2] < < [¥a] w0 w ™~ [e0) [e 0] (2} o o — (oY) (oY) o < < LN
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