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Tabela 1.1
Emissoes e resgates
da DPF
Dezembro/2021

Tabela 1.2

Emissoes e resgates da
DPF, por indexador
Dezembro/2021

1. Operagoes no Mercado Primdrio

1.1 Emissoes e Resgates da DPF

No més de dezembro, as emissdes da Divida PUblica Federal — DPF! corresponderam a
R$ 76,21 bilndes, enquanto os resgates alcancaram R$ 8,31 bilhdes, resultando em
emissdo liquida de R$ 67,91 bilhdes, sendo R$ 68,91 bilhdes referentes & emissdo liquida
da Divida Publica Mobilidria Federal interna - DPMFi e R$ 1,00 bilhdo, ao resgate liquido
da Divida PUblica Federal externa - DPFe.

(RS Milhdes)
12 Sem 22 Sem 32 Sem 42 Sem 52 Sem Total
1a3/Dez 6 a 10/Dez 13a17/Dez  20a 24/Dez 27a31/Dez  Dezembro/21

EMISSOES DPF 23.481,57 22.057,37 28.591,30 1.187,95 896,07 76.214,26|
| - DPMFi 23.447,47 21.947,32 28.591,30 846,62 682,36 75.515,07
Oferta Publica 22.836,45 21.260,93 27.779,47 157,36 0,00 72.034,21
Emiss3o Direta com Financeiro® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emiss3o Direta sem Financeiro® 169,74 0,00 17,26 0,00 0,00 187,00
Trocas Oferta Publica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tesouro Direto 441,27 686,40 794,57 689,26 682,36 3.293,85
Il - DPFe 34,10 110,05 0,00 341,33 213,71 699,19
Divida Mobilidria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divida Contratual 34,10 110,05 0,00 341,33 213,71 699,19
RESGATES DPF 5.225,32 529,13 1.962,02 348,88 241,58 8.306,92
1l - DPMFi 5.190,72 381,10 476,45 328,88 227,85 6.604,99
Vencimentos 4.982,54 0,00 54,90 0,00 0,00 5.037,44
Compras 0,62 0,16 39,95 0,00 0,00 40,73
Trocas Oferta Publica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tesouro Direto 207,56 380,94 381,59 305,53 227,00 1.502,61
Pagamento de Dividendos® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cancelamentos 0,00 0,00 0,00 23,35 0,86 24,21
IV - DPFe 34,60 148,04 1.485,57 19,99 13,73 1.701,93
Divida Mobiliaria 0,00 143,08 379,28 0,00 0,00 522,36
Divida Contratual 34,60 4,95 1.106,29 19,99 13,73 1.179,57
EMISSAO LIQUIDA 18.256,26 21.528,24 26.629,28
DPMFi (I -111) 18.256,75 21.566,23 28.114,85 517,74 454,51 68.910,07
DPFe (I1-1V) -0,50 -37,99 -1.485,57 321,34 199,98 -1.002,74

*Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operagso;
2Emissdes diretas que n3o envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operago;

3Refere-se aos resgates de titulos para pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio da entidade em que a Unido possui participaco,
relativo ao lucro do exercicio.

Série histérica: Anexo 1.1

(RS Milhdes)
Emissdes Resgates Emissdo Liquida

DPF 76.214,26
DPMFi 75.515,07 100,00% 6.604,99 100,00% 68.910,07
Prefixado 23.381,59 30,96% 292,42 4,43% 23.089,17
indice de Pregos 12.771,69 16,91% 1.273,02 19,27% 11.498,66
Taxa Flutuante 39.344,53 52,10% 4.961,75 75,12% 34.382,79
Cambio 17,26 0,02% 77,80 1,18% -60,55
DPFe 699,19 100,00% 1.701,93 100,00% -1.002,74
Délar 184,45 0,00% 671,47 39,45% -487,01
Euro 91,88 0,00% 1.030,46 60,55% -938,58
Real 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Demais 422,86 0,00% 0,00 0,00% 422,86

Série histdrica: Anexo 1.2

! Neste relatério, todas as estatisticas referem-se & DPF em poder do publico.



Tabela 1.3
Emissoes e resgates
da DPMFi
Dezembro/2021

1.2 Divida PUblica Mobiliaria Federal interna—DPMFi

Emissoes e Resgates da DPMFi

As emissdes de titulos da DPMFi alcancaram R$ 75,52 bilhdes: R$ 39,34 bilhdes (52,10%)
em fitulos indexados a taxa flutuante; R$ 23,38 bilhdes (30,96%) com remuneracdo
prefixada e R$ 12,77 bilhdes (16,21%) em ftitulos atrelados a indice de precos . Desse total,
foram emitidos R$ 72,03 bilhdes nos leildes tradicionais, R$ 3,29 bilhdes relativos as vendas
de ftitulos do Programa Tesouro Direto (p. 7) e R$ 0,19 bilhdo relativo ds emissdes diretas
(p.8).

(RS Milhdes)
12 Semana 22 Semana 32 Semana 42 Semana 52 Semana Total
1a3/Dez 6a 10/Dez 13 a17/Dez 20 a 24/Dez 27 a31/Dez Dezembro/21

| - EMISSOES 23.447,47 21.947,32 28.591,30 846,62 682,36 75.515,07|
Vendas 22.836,45 21.260,93 27.779,47 157,36 0,00 72.034,21
LFT 14.035,75 8.528,76 14.871,12 0,00 0,00 37.435,63
LTN 4.797,88 7.115,56 6.512,48 83,53 0,00 18.509,45
NTN-B 3.112,25 4.442,72 3.999,74 0,00 0,00 11.554,72
NTN-F 890,57 1.173,88 2.396,13 73,83 0,00 4.534,42
Trocas em Oferta Publica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LFT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LTN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tesouro Direto 441,27 686,40 794,57 689,26 682,36 3.293,85
LFT 218,72 386,72 488,70 392,49 410,04 1.896,67
LTN 56,69 72,31 59,70 54,13 60,15 302,98
NTN-B 159,68 217,58 236,99 236,62 208,59 1.059,47
NTN-F 6,19 9,78 9,18 6,01 3,58 34,74
Emiss3o Direta com Financeiro® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Emiss&o Direta sem Financeiro® 169,74 0,00 17,26 0,00 0,00 187,00

5.190,72 227,85

Vencimentos 4.982,54 0,00 54,90 0,00 0,00 5.037,44
LFT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LTN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais 4.982,54 0,00 54,90 0,00 0,00 5.037,44
Compras 0,62 0,16 39,95 0,00 0,00 40,73
LFT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LTN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais 0,62 0,16 39,95 0,00 0,00 40,73
Trocas em Oferta Publica 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LFT 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LTN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-B 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
NTN-F 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Demais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tesouro Direto 207,56 380,94 381,59 305,53 227,00 1.502,61
LFT 111,48 183,36 193,63 165,33 119,92 773,71
LTN 28,50 64,58 68,42 48,59 37,80 247,89
NTN-B 62,22 115,96 108,39 84,20 65,63 436,40
NTN-C 0,00 0,04 0,04 0,00 0,00 0,08
NTN-F 5,37 17,00 11,10 7,42 3,65 44,53
Pagamento de Dividendos® 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cancelamentos 0,00 0,00 0,00 23,35 0,86 24,21

lll - IMPACTO TOTAL NA LIQUIDEZ*

* Emissdes diretas que envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operagio;

-18.087,01 -21.566,23 -28.097,59 -541,09 -455,36 -68.747,28|

2 Emissdes diretas que ndo envolvem o recebimento de recursos financeiros do mercado como contrapartida pela operago;

3 Refere-se aos resgates de titulos para pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio da entidade em que a Unido possui participagao, relativo ao
lucro do exercicio;

“ Refere-se ao impacto monetério oriundo das operagdes da DPMFi em mercado. Nesse sentido, ndo sdo consideradas as Emissdes Diretas sem Financeiro, o

Pagamento de Dividendos e os Cancelamentos. Valores positivos significam aumento na liquidez.
Série histdrica: Anexo 1.3




Grdfico 1.1

Emissoes e resgates da
DPMFi, por indexador
Dezembro/2021

Tabela 1.4
Programa Tesouro Direto
Dezembro/2021

Nos leildes de LFT foram emitidos titulos no valor total de R$ 37,44 bilhdes com vencimentos
entre setembro de 2023 e setembro de 2027. Nos leildes de LTN foram emitidos R$ 18,51
bilhdes, com vencimentos entre abril de 2022 e janeiro de 2025. J& nos leildes de NTN-B
(fitulos remunerados pelo IPCA), foram emitidos R$ 11,55 bilhdes, com vencimentos entre
agosto de 2024 e maio de 2055. Nos leildes de NTN-F, foram emitidos R$ 4,53 bilhdes, com
vencimentos entre janeiro de 2027 e janeiro de 2031. Todas as emissdes ocorreram
mediante pagamento em dinheiro.

O total de resgates de ftitulos da DPMFi foi de R$ 6,60 bilndes, com destaque para os
titulos atrelados a taxa flutuante, no valor de R$ 4,96 bilndes (75,12%). Os vencimentos
efetivos do periodo totalizaram R$ 5,04 bilndes.

40.000 39.345
30.000
o 23.382
10
< 20.000
=
b4 12.772
10.000
4.962
1.273
292 17 78
0
Prefixado indice de Precos Taxa Flutuante Cdambio

® Emissoes Resgates

Programa Tesouro Direto

As emissdes do Tesouro Direto?2 em dezembro afingiram R$ 3.293,85 milhdes, enquanto os
resgates corresponderam a R$ 1.502,61 milhdes, o que resulfou em emissdo liquida de
R$ 1.791,24 milhdes. O titulo mais demandado pelos investidores foi o Tesouro Selic, que
respondeu por 57,58% do montante vendido.

O estoque do Tesouro Direto alcancou R$ 79.187,13 milhdes, o que representa um au-
mento de 3,38% em relacdo ao més anterior. O fitulo com maior representacdo no esto-
que é o Tesouro IPCA*, que corresponde a 43,18% do total.

(RS Milhdes)
Resgates Emisso
Titulo Emissdes S . r'ms.soes Estoque
Recompras Vencimentos Liquidas
Prefixados
Tesouro Prefixado 302,98 9,20% 247,89 16,50% 0,00 0,00% 55,09 11.722,66 14,80%
Tesouro Preﬁxa.do com 34,74 1,05% 44,53 2,96% 0,00 0,00% -9,80 2.846,94 3,60%
Juros Semestrais
Indexados a Inflagdo

Tesouro IPCA" com Juros

. 223,83 6,80% 79,86 5,31% 0,00 0,00% 143,97 9.431,20 11,91%
Semestrais
Tesouro IPCA* 835,63 25,37% 356,54 23,73% 0,00 0,00% 479,10 34.196,07 43,18%
Tesouro IGPM" com 000  0,00% 008  0,01% 000  0,00% -0,08 5742 0,07%
Juros Semestrais

Indexados a Selic
Tesouro Selic 1.896,67 57,58% 773,71 51,49% 0,00 0,00% 1.122,95 20.932,83 26,43%
OTAL 3.293,85  100,00%] 1.502,61 100,00% 0,00 100,00%) 1.791,24 79.187,13  100,00%

Série histdrica: Anexo 1.5

2Programa de venda de titulos pUblicos a pessoas fisicas por meio da internet.



Tabela 1.5

Perfil dos investidores
cadasirados
Dezembro/2021

Tabela 1.6
Emissoes diretas e
cancelamentos
da DPMFi
Dezembro/2021

Em relacdo ao nUmero de investidores, 881.029 novos participantes se cadastraram no
Tesouro Direto em dezembro. Desta forma, o total de investidores cadastrados chegou a
16.299.139, o que representa um incremento de 77,15% em relacdo ao mesmo més do

ano anterior.

No Més Total
Investidores por Género
Homens 85,50% 70,49%
Mulheres 14,50% 29,51%

nvestidores por Faixa Etdria

Até 15 anos 0,18% 0,31%
De 16 a 25 anos 32,41% 23,40%
De 26 a 35 anos 33,29% 35,33%
De 36 a 45 anos 19,65% 23,07%
De 46 a 55 anos 8,85% 9,80%
De 56 a 65 anos 3,96% 5,22%
Maior de 66 anos 1,66% 2,89%

Investidores por Regido

Norte 7,09% 5,26%
Nordeste 20,12% 16,59%
Centro-Oeste 9,67% 8,65%
Sudeste 48,08% 54,48%
Sul 15,05% 15,02%
Cadastrados 881.029 16.299.139
Ativos 78.761 1.814.127

Emissoes Diretas e Cancelamentos

As emissdes diretas de fitulos da DPMFi totalizaram R$ 187,00 milhdes. Os cancelamentos,
por sua vez, totalizaram R$ 24,21 milhdes, o que resultou em emissdo liquida de R$ 162,79

3
=
(o]}
D
«

Data da Data de Valor Financeiro

Titulos Operacio Vencimento Quantidade (R$ Milhes) Finalidade Autorizagdo Legal
Portaria STN n2 1178 de
CFT-E1 01/12/2021 01/01/2046 21.884.766 130,00 Programa de Governo - FIES 06/12/2021
Portaria STN n2 1179 de
CFT-E1 01/12/2021 01/01/2048 4.630.000 27,50 Programa de Governo - FIES 06/12/2021
Portaria STN n? 1183 de
CFT-B 01/12/2021 01/01/2030 9.219 12,24 Programa de Governo - PROIES 08/12/2021
. Portaria STN n2 1202 de
NTN-I 15/12/2021 diversas 1.580.809 17,26 Programa de Governo - PROEX 28/12/2021
SUBTOTAL 187,00
CANCELAMENTOS
. Data da Data de . Valor Financeiro L L.
Titulos Operacio Vencimento Quantidade (R$ Milhes) Finalidade Autorizagdo Legal
. Portaria STN n2 1200 de
NTN-I 21/12/2021 diversas 422.735 4,67 Programa de Governo - PROEX 21/12/2021
. Portaria STN n? 1199 de
NTN-I 21/12/2021 diversas 1.671.856 18,45 Programa de Governo - PROEX 21/12/2021
TDA diversas diversas 3.118 0,31 Cancelamento/Pagamento ITR  Decreto n2 578 de 24/06/1992
. - .., Portaria STN n2 1203 de
TDA 28/12/2021 diversas 7.884 0,78 Cancelamento/Decisdo Judicial 28/12/2021
SUBTOTAL 24,21

EMISSAO LIQUIDA 162,79



1.3 Divida PUblica Federal externa—DPFe

No més de dezembro, os ingressos de recursos da divida contratual somaram R$ 699,19
milhdes. Os pagamentos de cupom de juros dos titulos da DPFe, somados aos fluxos de
amortizacdo e juros da divida contratual, totalizaram R$ 1.701,93 milhoes.

Tabela 1.7 (RS Milhdes)
Emissoes e resgates Principal ’“E:z'a ’::;‘s’ € Total

da DPFe EMISSOES/INGRESSOS 699,19 0,00 699,19

Dezembro/2021 Divida Mobiliéria 0,00 0,00 0,00

Bonus de Captagdo 0,00 0,00 0,00

Divida Contratual 699,19 0,00 699,19

Organismos Multilaterais 41,54 0,00 41,54

Credores Privados/ Ag. Gov. 657,65 0,00 657,65

RESGATES 972,09 729,84 1.701,93

Divida Mobiliaria 0,00 522,36 522,36

Bonus de Captagdo 0,00 522,36 522,36

Resgate Antecipado 0,00 0,00 0,00

Divida Contratual 972,09 207,48 1.179,57

Organismos Multilaterais 95,05 36,45 131,50

Credores Privados/Ag. Gov. 877,04 171,03 1.048,06

Série histdrica: Anexo 1.6

Grdfico 1.2 1.800 1.702
Emissoes e resgates
da DPFe 1 500
Dezembro/2021
1,200 1.180
n
0
£ 900
s 699 699
vy
a2 400 522
300
Divida Mobilidria Divida Contratual Total

® Emissoes Resgate



Tabela 2.1

Estoque da DPF

10

2. Estoque da Divida Publica Federal—DPF

2.1 Evolugao

O estoque da DPF apresentou aumento, em termos nominais, de 2,09%, passando de
R$ 5.498,83 bilhdes, em novembro, para R$ 5.613,66 bilhdes, em dezembro.

A DPMFi teve seu estoque ampliado em 2,22%, ao passar de R$ 5.232,53 bilhdes para
R$ 5.348,94 bilhdes, devido & emissdo liquida, no valor de R$ 68,91 bilhdes, e a
apropriagdo positiva de juros, no valor de R$ 47,50 bilhdes.

Com relagcdo ao estoque da DPFe, houve reducdo de 0,59% sobre o estoque apurado
em novembro, encerrando o més de dezembro em R$ 264,72 bilhdes (US$ 47,44 bilhoes),
sendo R$ 228,60 bilndes (US$ 40,96 bilhdes) referentes & divida mobilidria e R$ 36,12
bilhdes (US$ 6,47 bilhdes) relativos & divida contratual.

(RS Bilhdes)
Dez/20 Nov/21 Dez/21
DPF 5.009,62
DPMFi 4.766,16 5.232,53 5.348,94 100,00% 95,28%
LFT 1.739,30 2.009,26 2.063,54 38,58% 36,76%
LTN 1.237,20 1.122,25 1.147,52 21,45% 20,44%
NTN-B 1.145,74 1.523,11 1.554,78 29,07% 27,70%
NTN-C 107,78 75,30 76,61 1,43% 1,36%
NTN-F 494,52 455,60 464,22 8,68% 8,27%
Divida Securitizada 3,78 7,77 3,66 0,07% 0,07%
TDA 0,85 0,70 0,65 0,01% 0,01%
Demais 36,99 38,54 37,95 0,71% 0,68%
DPFe' 243,45 266,30 264,72 100,00% 4,72%
Divida Mobilidria 222,69 229,63 228,60 86,36% 4,07%
Global USD 205,40 218,96 217,84 82,29% 3,88%
Euro 6,51 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Global BRL 10,78 10,68 10,76 4,07% 0,19%
Divida Contratual 20,77 36,67 36,12 13,64% 0,64%
Organismos Multilaterais 4,03 18,68 18,49 6,98% 0,33%
Credores Privados/Ag.Gov. 16,73 17,99 17,63 6,66% 0,31%

"Valores da DPFe convertidos de todas as moedas para USS$ e, posteriormente, de USS$ para RS com a cotagdo do ultimo dia do més.
Série histérica: Anexo 2.1

Indicadores PAF 2021 (Revisado)

Estoque em mercado (RS Bilhoes)

DPF

Minimo

5,500

Mdéximo
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2.2 Fatores de Variagao

Conforme mencionado no item anterior, a Divida PuUblica Federal - DPF apresentou
aumento, em termos nominais, de 2,09%, cao passar de R$ 5.498,83 bilhdes, em
novembro, para R$ 5.613,66 bilndes, em dezembro. Esta variacdo deveu-se & emissdo
liquida, no valor de R$ 67,91 bilhdes, e & apropriacdo positiva de juros, no valor de
R$ 46,92 bilhdes.

Tabela 2.2 Mensal Acumulado em 2021
e wmces P e el

Dezembro/2021 Estoque Anterior® 5.498.832,41 5.009.615,68
DPMFi 5.232.529,32 4.766.161,69
DPFe 266.303,08 243.453,99
Estoque em 31/dez/2021 5.613.655,86 5.613.655,86
DPMFi 5.348.936,05 5.348.936,05
DPFe 264.719,81 264.719,81

Variagdao Nominal 114.823,45 2,09% 604.040,18 12,06%

DPMFi 116.406,73 2,12% 582.774,36 11,63%

DPFe -1.583,27 -0,03% 21.265,82 0,42%

| - Gestdo da Divida - TN (1.1 +1.2) 114.823,45 2,09% 604.185,30 12,06%,

1.1 - Emissdo/Resgate Liquido 67.907,34 1,23% 155.043,62 3,09%

1.1.1 - Emissdes 76.214,26 1,39% 1.656.680,43 33,07%

Emissdes Oferta Publica (DPMFi) 75.328,07 1,37% 1.551.140,62 30,96%

Trocas Ofertas Publicas (DPMFi) 0,00 0,00% 68.248,81 1,36%

Emissdes Diretas (DPMFi) 187,00 0,00% 8.709,50 0,17%

EmissBes (DPFe) 699,19 0,01% 28.581,51 0,57%

1.1.2 - Resgates -8.306,92 -0,15% -1.501.636,81 -29,98%

Pagamentos Correntes (DPMFi) -6.580,79 -0,12% -1.396.556,99 -27,88%

Trocas Ofertas Publicas (DPMFi) 0,00 0,00% -68.248,74 -1,36%

Cancelamentos (DPMFi) -24,21 0,00% -53,33 0,00%

Pagamentos Correntes (DPFe) -1.701,93 -0,03% -36.777,75 -0,73%

Resgates Antecipados (DPFe) 0,00 0,00% 0,00 0,00%

1.2 - Juros Apropriados 46.916,12 0,85% 449.141,67 8,97%

Juros Apropriados da DPMFi 47.496,65 0,86% 419.679,62 8,38%

Juros Apropriados da DPFe -580,54 -0,01% 29.462,06 0,59%

1l - Operages do mercado com o Banco Central 0,00 0,00% -145,12 0,00%

1.1 - Transferéncia de carteira 0,00 0,00% -145,12 0,00%

1A coluna "Mensal" refere-se ao ultimo dia do més anterior ao de referéncia.

Série histdrica: Anexo 2.9
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2.3 Composig¢do
Indexadores

Em relacdo a composicdo da DPF, houve aumento da participacdo da DPMF,
passando de 95,16%, em novembro, para 95,28%, em dezembro. J& a participacdo da
DPFe foi reduzida de 4,84% para 4,72%.

A parcela dos titulos remunerados por taxa flutuante passou de 36,69%, em novembro,
para 36,83%, em dezembro. J& a participacdo dos titulos com remuneracdo prefixada
da DPF passou de 28,89%, em novembro, para 28,90%, em dezembro, enquanto a
parcela dos titulos vinculados a indice de precos foi reduzida de 29,32% para 29,30%.

Tabela 2.3 {R> Bilhdes)
Composi¢do da DPF Dez/20 Nov/21 Dez/21
5.613,66 100,00%
Prefixado 1.742,50 34,78% 1.588,53 28,89%  1.622,50 28,90%
{ndice de Pregos 1.267,36 25,30% 1.612,26 2932%  1.644,74 29,30%
Taxa Flutuante 1.743,97 34,81% 2.017,66 36,69%  2.067,79 36,83%
Cambio 255,79 5,11% 280,38 5,10% 278,63 4,96%
5.232,53 100,00%  9516%| 5.348,94  100,00% 95,28%
Prefixado 1.731,72  36,33%  34,57% 1.577,85  30,15%  28,69%  1.611,74 30,13% 28,71%
{ndice de Pregos 1.267,36  26,59%  25,30% 1.612,26  30,81%  29,32%  1.644,74 30,75% 29,30%
Taxa Flutuante 1.743,97  36,59%  34,81% 2.017,66  38,56%  36,69%  2.067,79 38,66% 36,83%
Cambio 23,11 0,48% 0,46% 24,76 0,47% 0,45% 24,67 0,46%  0,44%
DPFe 243,45  100,00% 4,86%) 266,30  100,00% 4,84% 264,72  100,00% 4,72%
Délar 210,02 86,27% 4,19% 238,13  89,42% 4,33% 236,94 89,51%  4,22%
Euro 11,91 4,39% 0,24% 6,32 2,37% 0,11% 5,45 2,06%  0,10%
Real 10,78 4,43% 0,22% 10,68 4,01% 0,19% 10,76 4,07%  0,19%
Demais 10,74 4,41% 0,21% 11,18 4,20% 0,20% 11,57 437%  0,21%
Série historica da DPF: Anexo 2.4
Série historica da DPMFi: Anexo 2.5
Série historica da DPFe: Anexo 2.6
Grdfico 2.1 Cambio
~ 5,0%
Composigdo da DPF
por indexador
Dezembro/2021
indic; ;j;;recos Taxa
s Flutuante
36,8%

Prefixados
28,9%

Indicadores PAF 2021 (Revisado)

Participagdo no estoque da DPF

Minimo Mdaximo
Prefixado 31% 35%
indice de Precos 26% 30%
Taxa Flutuante 33% 37%
Cambio 3% 7%




Tabela 2.4
Detentores dos Titulos
PUblicos Federais—
DPMFi

Grdfico 2.2
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Dezembro/2021

Grdfico 2.3
Distribuicdo por prazo
de vencimento, por
detentor— DPMFi
Dezembro/2021
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Detentores

O estoque de Instituicdes Financeiras apresentou aumento no més, passando de
R$ 1.519,08 bilndes para R$ 1.575,46 bilhdes em dezembro. A participacdo relativa desse
grupo subiu para 29,45%. Os Ndo-residentes apresentaram acréscimo de R$ 14,43
bilhdes no estoque, fechando o més com aumento na participagdo relativa, atingindo
10,56%. O grupo Previdéncia reduziu seu estoque em R$ 4,41 bilhdes, totalizando
R$ 1.163,01 bilhdes no més. A participagdo relativa desse grupo caiu de 22,31% para
21,74%. Os Fundos de Investimento aumentaram o estoque, passando de
R$ 1.246,45 bilndes para R$ 1.281,88 bilhdes. O grupo Governo apresentou participagcdo
relativa de 4,39% em dezembro e o estoque das Seguradoras encerrou 0 més em
R$ 207,71 bilhoes.

Além disso, destaca-se que os Ndo-residentes possuem 85,53% de sua carteira em titulos
pré-fixados, enquanto a carteira da Previdéncia é composta de 62,77% de titulos
vinculados a indices de precos.

(RS Bilhdes)
Dez/20 Nov/21 Dez/21
Previdéncia 1.079,41 22,65% 1.167,42 22,31% 1.163,01 21,74%
Institui¢des Financeiras 1.411,59 29,62% 1.519,08 29,03% 1.575,46 29,45%
Fundos de Investimento 1.238,03 25,98% 1.246,45 23,82% 1.281,88 23,97%
N&o-residentes 440,52 9,24% 550,54 10,52% 564,97 10,56%
Governo 179,49 3,77% 229,06 4,38% 234,64 4,39%
Seguradoras 175,29 3,68% 208,88 3,99% 207,71 3,88%
Outros 241,84 5,07% 311,10 5,95% 321,26 6,01%
Total 4.766,16 100,00%) 5.232,53 100,00% 5.348,94 100,00%)
Série Historica e Notas Explicativas: Anexo 2.7
1.2% 0,8%
100% —E2 4,9% 0.4% ==
90%
50 31.2% 26,0%
T 481% 44,5%
70% 61,3% 58,8%
6,0% 20,2%
60%
50% 85,5%
20,2%
40%
9.7
00 7% 7
20%
o o
0%
Inst. Fin. Previdéncia Fundos N&o- Governo Seguradoras Outros
residentes
= indices de Precos Prefixados Taxa Flutuante = Outros
100%
80% 15,8% 11.0% 137%
70% 18,6%
17.1%
60%
507 361% 34,6%
° 441% 17.0%
40% 1427% 41,0% 361%
30%
259%
20% 25,5%
o I & I
0%
Inst. Fin. Previdéncia Fundos Nao- Governo Seguradoras Outros

residentes
= Até 1 ano Entre 1 e 3 anos Entre 3 e 5 anos = Mais de 5 Anos



Tabela 3.1

Vencimentos da DPF

Tabela 3.2

Divida Publica Federal

avencer

em 12 meses,
por indexador
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3. Perfil de Vencimentos da Divida Publica Fede-
ral—DPF

3.1 Composicao dos Vencimentos

O percentual de vencimentos da DPF para os préximos 12 meses apresentou reducdo,
passando de 21,31%, em novembro, para 21,02%, em dezembro.

O volume de ftitulos da DPMFi a vencer em até 12 meses diminuiu de 22,07%, em novem-
bro, para 21,75%, em dezembro. Os titulos prefixados correspondem a 41,12% deste mon-
tante, seguidos pelos titulos atrelados a taxa flutuante, os quais apresentam participa-
¢do de 37,33% desse total.

Em relacdo a DPFe, observou-se queda no percentual vincendo em 12 meses, passando
de 6,39%, em novembro, para 6,30% em dezembro, sendo os titulos e contratos denomi-
nados em ddlar responsdveis por 69,78% desse total. Destaca-se que os vencimentos
acima de 5 anos respondem por 54,22% do estoque da DPFe.

(RS Bilhdes)

DPMFi DPFe DPF

Nov/21 Dez/21 Nov/21 Dez/21 Nov/21 Dez/21

Até 12 meses 1.154,63 22,07% 1.163,58 21,75% 17,00 6,39% 16,68 6,30% 1.171,64 21,31% 1.180,26 21,02%
De 1a2anos 1.098,49 20,99% 1.122,26 20,98% 24,59 9,24% 24,25 9,16% 1.123,08 20,42% 1.146,52 20,42%
De 2 a 3 anos 922,36 17,63% 932,62 17,44% 18,50 6,95% 18,41 6,96% 940,86 17,11% 951,03 16,94%
De 3 a4anos 540,85 10,34% 555,56 10,39% 43,45 16,32% 43,12 16,29% 584,30 10,63% 598,68 10,66%
De 4 a 5anos 375,39 7,17% 383,10 7,16% 18,74 7,04% 18,72 7,07% 394,13 7,17% 401,82 7,16%
Acima de 5anos 1.140,81 21,80% 1.191,81 22,28% 144,01 54,08% 143,54 54,22% 1.284,82 23,37% 1.335,35 23,79%

OTAL 5.232,53 100,00% 5.348,94 100,00% | 266,30 100,00% 264,72 100,00% | 5.498,,83 100,00% 5.613,66 100,00%

Série histdrica: Anexo 3.1

Vencimentos

(RS Bilhdes)
Dez/20 Nov/21 Dez/21

1.380,92 100,00%
DPMFi 1.346,27 100,00% 97,49% 1.154,63 100,00% 98,55% 1.163,58 100,00% 98,59%
Prefixado 745,13 55,35% 53,96% 472,04 40,88% 40,29% 478,48 41,12% 40,54%
indice de Precos 184,50 13,70% 13,36% 245,58 21,27% 20,96% 248,86 21,39% 21,09%
Taxa Flutuante 414,89 30,82% 30,04% 435,17 37,69% 37,14% 434,41 37,33% 36,81%
Cambio 1,75 0,13% 0,13% 1,85 0,16% 0,16% 1,83 0,16% 0,16%
DPFe 34,65 100,00% 2,51% 17,00 100,00% 1,45% 16,68 100,00% 1,41%
Délar 24,82 71,63% 1,80% 11,69 68,73% 1,00% 11,64 69,78% 0,99%
Euro 8,49 24,52% 0,62% 1,91 11,24% 0,16% 1,59 9,55% 0,14%
Real 1,01 2,90% 0,07% 3,06 17,99% 0,26% 3,09 18,52% 0,26%
Demais 0,33 0,95% 0,02% 0,35 2,05% 0,03% 0,36 2,14% 0,03%

Série historica: Anexo 3.3

Indicadores PAF 2021 (Revisado)

% Vincendo em 12 meses

DPF

Minimo

22%

Maximo

27%
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3.2 Prazo Médio

O prazo médio da DPF apresentou reducdo de 3,92 anos, em novembro, para 3,84
anos, em dezembro. O prazo médio da DPMFi diminuiu de 3,72 anos, em novembro,
para 3,65 anos, em dezembro. O prazo médio da DPFe também apresentou reducdo,
passando de 7,80 anos para 7,77 anos.

(Anos)
L, Tgbelo 3.3 ~ Dez/20 Nov/21 Dez/21
Prazo médio da DPF ;73 3,57 3,02 3,84
DPMFi 3,39 3,72 3,65
LFT 2,69 2,78 2,72
LTN 1,35 1,34 1,26
NTN-B 6,80 6,73 6,64
NTN-C 3,75 5,73 5,64
NTN-F 2,75 3,21 3,13
TDA 3,14 2,89 3,00
Divida Securitizada 2,61 2,20 2,15
Demais 6,30 5,74 5,85
DPFe 7,17 7,80 7,77
Divida Mobiliaria 7,18 7,57 7,51
Global USD 7,60 7,81 7,74
Euro 0,25 0,00 0,00
Global BRL 3,38 2,77 2,68
Divida Contratual 7,03 9,24 9,42
Organismos Multilaterais 7,28 11,48 11,48
Credores Privados/Ag.Gov. 6,97 6,92 7,26
Série histdrica: Anexo 3.7
Tabela 3.4 (Anos)
Prazo médio das emis- Indexador Dez/20 Nov/21 Dez/21
saes da DPMFi em DPMFi 3,07 4,39 4,48
oferta pﬁbﬁcq Prefixado 2,36 2,60 2,62
LTN 2,13 1,99 2,13
NTN-F 4,95 4,88 4,61
indice de Pregos 2,90 5,77 6,85
Taxa Flutuante 5,07 4,55 4,83
Série histdrica: Anexo 3.9
Grdfico 3.1
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Tabela 3.5
Vida média da DPF
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3.3 Vida média (Average Term to Maturity—ATM)

O Tesouro Nacional divulga os dados de vida média utilizando metodologia denomino-
da Average Term to Maturity — ATM, que é mais comumente encontrada na literatura
internacional e, portanto, permite uma maior comparabilidade do Brasil com outros pai-
ses no que se refere & maturidade da divida publica.

Esta metodologia para a vida média é calculada por meio da média ponderada do
tempo restante até o vencimento de cada um dos titulos que compdem a DPF, conside-
rando apenas o principal. A ponderacdo ocorre pelo valor de cada titulo, utilizando-se o
seu valor de face.

A vida média da DPF, nesta metodologia, passou de 5,24 anos, em novembro, para 5,15
anos, em dezembro.

(Anos)
Dez/20 Nov/21 Dez/21

DPF 4,83 5,24 5,15]
DPMFi 4,52 4,92 4,84
Prefixado 1,98 2,10 2,02
indice de Precos 10,98 10,87 10,78
Taxa Flutuante 2,69 2,79 2,73
Cambio 3,86 2,99 2,90
DPFe 10,90 11,50 11,45
Divida Mobiliaria 11,15 11,65 11,57
Global USD 11,83 12,03 11,95
Euro 0,25 0,00 0,00
Global BRL 4,46 3,55 3,46
Divida Contratual 8,28 10,55 10,73
Organismos Multilaterais 7,93 12,82 12,80
Credores Privados/Ag.Gov. 8,37 8,19 8,56

Obs: Estatistica utilizando metodologia que calcula a vida média por meio da média ponderada do tempo restante até o
vencimento de cada uma das dividas que comp&em a DPF. Para os titulos e a divida contratual que possuem amortizagbes
intermediarias, tais amortizagdes também fazem parte do calculo da vida média.

Série histérica: Anexo 3.10




Tabela 4.1
Custo Médio do
estoque da DPF

Grdfico 4.1

Custo médio acumula-
do em 12 meses da
DPF, DPMFi, DPFe e
Taxa Selic

4. Custo médio da Divida PuUblica Federal—DPF

4.1 Custo Médio do Estoque
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O custo médio acumulado nos Ultimos doze meses da DPF apresentou aumento,
passando de 8,62% a.a., em novembro, para 8,91% a.a., em dezembro.

O custo médio acumulado em doze meses da DPMFi aumentou de 8,52% a.a., em

novembro, para 8,75% a.a., em dezembro.

Com relacdo & DPFe, este indicador também registrou ampliacdo, passando de 10,31%
a.a. para 11,91% a.a., devido, principalmente, & depreciacdo do ddlar em relacdo ao
real de 0,70%, em dezembro de 2021, contra a depreciacdo de 2,53% ocorrida no

mesmo periodo do ano anterior.

(% a.a.)

Acumulado 12 Meses

Dez/20 Nov/21 Dez/21
DPF 8,37 8,62 8,91
LFT 2,78 3,86 4,49
LTN 7,21 5,60 5,74
NTN-B 10,11 16,01 15,63
NTN-C 35,57 29,80 29,75
NTN-F 11,15 10,33 10,31
TDA 2,94 2,84 2,88
Divida Securitizada 6,19 5,97 5,98
Demais 32,38 16,48 17,65
DPFe 35,42 10,31 11,91
Divida Mobilidria 34,39 11,01 12,90
Global USD 36,01 11,02 13,10
Global BRL 10,16 10,16 10,16
Divida Contratual 46,45 5,95 4,96
Organismos Multilaterais 32,42 7,12 9,07
Credores Privados/ Ag.Gov. 50,44 3,64 2,21

Série historica: Anexo 4.2
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4.2 Custo médio das emissoes em oferta publica da DPMFi

O custo médio de emissdo em oferta publica da DPMFi é um indicador que reflete a
taxa interna de retorno - TIR dos titulos do Tesouro Nacional no mercado doméstico, mais
a variacdo média de seus indexadores, considerando-se apenas as colocacdes de
titulos em oferta publica (leildes e Tesouro Direto) nos Ultimos 12 meses. A partir de janeiro
de 2021, este indicador é apresentado sob nova metodologia.

O custo médio das emissdes em oferta publica da DPMFi apresentou aumento,
passando de 8,02% a.a., em novembro, para 8,49% a.a., em dezembro.

Tabela 4.2 (%aa)
Custo médio das emis- Dez/20 Nov/21
s6es em oferta publica

Dez/21

Taxa Média de Variagdo Média

711 CME* CME CME
da DPMFi nos Ultimos Emissio  do Indexad
12 meses DPMFi 4,44 8,02 8,49
LTN 4,34 6,34 6,81 0,00 6,81
NTN-F 6,87 8,38 8,70 0,00 8,70
NTN-B 7,14 15,17 3,81 11,19 15,42
LFT 2,79 5,11 0,23 5,68 5,92

* Valores calculados com base na metodologia anterior.

Série histdrica: Anexo 4.3
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Grdfico 4.3
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* Dados até dezembro de 2020 foram calculados utilizando a metodologia anterior.



Tabela 5.1

Volume negociado no
mercado secunddrio,
por titulo

Grdfico 5.1

Volume didrio de Titulos
PUblicos negociado no
mercado secunddrio
como % dos respecfivos
estoques
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5. Mercado Secundario de Titulos Publicos
Federais

5.1 Volume Negociado

O volume financeiro médio didrio de titulos negociados no mercado secunddrio
aumentou de R$ 53,62 bilhdes, em novembro, para R$ 64,05 bilhdes, em dezembro. A
negociacdo de fitulos indexados a taxa flutuante passou de 28,52% para 25,17%; os
prefixados ampliaram sua participacdo, passando de 31,93% para 38,58%; em relacdo
aos titulos atrelados a indices de preco, houve reducdo, de 39,55% para 36,26%.

(RS Bilhdes)

LFT LTN / NTN-F NTN-B / NTN-C Total

[ ) 0
! N/; ::J:;ZIZ Variagio3 Volume® ':’oe ::c.:-:;:i Varia(;ﬁo3 Volume® I\;Z ::J:;ZIZ Variagio3 Volume® Nﬁ::c.ir::zi Varia(,;io3
dez/08 3,89 29,20% 67,50% 8,28 62,22% 76,78% 1,14 8,58% 38,06% 13,31 100,00%  69,94%
dez/09 4,24 31,40% 69,15% 7,11 52,68% 2,55% 2,15 15,92% 53,34% 13,51 100,00% 24,51%
dez/10 4,83 30,51% 57,39% 8,83 55,75% 19,78% 2,17 13,74% -24,55% 15,83 100,00%  18,85%
dez/11 4,55 27,39%  0,79% 9,28 55,90% 16,56% 2,77 16,71% -34,42% 16,60 100,00% -0,61%
dez/12 3,57 14,06% 50,07% 13,27 52,21% 71,44% 8,57 33,73%  78,59% 25,41 100,00% 70,33%
dez/13 2,43 8,18%  0,80% 14,36 48,25% 75,42% 12,97 43,57% 151,22% 29,76  100,00% 88,80%
dez/14 2,66 15,55% 20,43% 10,81 63,27% 43,74% 3,59 21,03% 9,51% 17,09 100,00% 31,36%
dez/15 4,18 20,46% 35,94% 12,56 61,50% 30,38% 3,64 17,81% -16,21% 20,43 100,00% 19,79%
dez/16 4,59 14,23% 17,40% 21,99 68,16% 50,48% 5,68 17,61% -25,67% 32,26 100,00%  23,29%
dez/17 5,90 18,51% 46,64% 17,59 55,16% 40,60% 8,40 26,34% 5,02% 31,89 100,00%  29,99%
dez/18 6,27 16,44% 8,73% 24,07 63,12% 53,17% 7,79 20,44% 1,05% 38,13 100,00% 30,62%
dez/19 9,12 20,55% 11,98% 22,57 50,86% 43,87% 12,69 28,59% -17,42% 44,37 100,00% 13,22%
dez/20 13,17 19,71% 58,79% 31,33 46,92% 7,99% 22,28 33,36% 13,61% 66,78 100,00% 17,33%
jan/21 11,30 18,38% -14,17% 26,71 43,45% -14,74% 23,47 38,17% 5,33% 61,48 100,00%  -7,93%
fev/21 15,00 24,44% 32,77% 24,82 40,45%  -7,07% 21,55 35,11%  -8,17% 61,38 100,00% -0,17%
mar/21 11,71 14,72% -21,97% 43,99 55,31% 77,20% 23,84 29,98% 10,63% 79,54 100,00% 29,59%
abr/21 10,96 17,23%  -6,37% 26,62 41,86% -39,48% 26,02 40,91% 9,13% 63,60 100,00% -20,03%
mai/21 10,33 16,00% -5,76% 22,95 35,55% -13,78% 31,28 48,45%  20,21% 64,56  100,00% 1,51%
jun/21 11,67 17,44% 13,01% 26,16 39,08% 13,96% 29,11 43,49%  -6,93% 66,94 100,00% 3,69%
jul/21 13,50 21,71% 15,63% 25,80 41,50% -1,36% 22,87 36,79% -21,43% 62,17 100,00%  -7,13%
ago/21 14,39 22,03% 6,59% 21,13 32,36% -18,10% 29,78 45,61% 30,23% 65,30 100,00% 5,04%
set/21 20,82 25,77% 44,71% 33,55 41,53% 58,76% 26,42 32,70% -11,30% 80,79 100,00% 23,71%
out/21 17,94 25,68% -13,81% 27,42 39,24% -18,27% 24,52 35,08% -7,21% 69,88 100,00% -13,50%
nov/21 15,29 28,52% -14,78% 17,12 31,93% -37,56% 21,21 39,55% -13,49% 53,62 100,00% -23,27%
dez/21 16,12 25,17% 5,42% 24,71 38,58% 44,33% 23,22 36,26% 9,50% 64,05 100,00% 19,46%
 Média, no més, do volume financeiro diario das operagdes definitivas. No s3o consideradas: as operacdes em que 0s pregos contratados situem-se fora do
intervalo de +/- 25 % do prego de lastro do titulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional;
? Participagdo do volume negociado dos titulos em relagdo ao volume total negociado no més;

Volume

3 Variagio percentual do volume negociado dos titulos no més em relago ao volume negociado no més anterior.
Obs.1: Célculos efetuados com base nos valores originais, antes de arredondamentos.
Obs.2: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.

O volume didrio negociado no mercado secunddrio de fitulos puUblicos como
percentual dos respectivos estoques passou de 1,04%, em novembro, para 1,21% em
dezembro. A participacdo no giro do segmento de fitulos indexados a taxa flutuante
aumentou de 0,77% para 0,79%; em relacdo aos prefixados, houve aumento de 1,09%
para 1,55%; em relacdo aos titulos atrelados a indice de preco, houve aumento de 1,34%
para 1,44%.

0% 1.87% 1,83%
1:55% 1,44%  1,43%
1,5% A4%1,43%
5% 1,34%
121%
1.09% 1,04%
1,0%
0.77%.77%0,79%
0.5% II
0,0%
LFT LTN / NTN-F NTN-C / NTN-B Total

mdez/20 mnov/21 dez/21



Tabela 5.2
Vencimentos mais
negociados por volu-
me financeiro no mer-
cado secunddrio, por
indexador
Dezembro/2021

Grdfico 5.2

Volume mensal em
tela e percentual do
mercado secunddrio
Dezembro/2021
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As LTNs com vencimento em janeiro de 2023 foram, em volume financeiro, as mais
negociadas em dezembro, seguidas das LTNs vincendas em julho de 2023 e em janeiro
de 2025. Quanto as NTN-Fs, o titulo com vencimento em janeiro de 2027 foi o mais
negociado, seguido pelos vincendos em janeiro de 2023 e em janeiro de 2031.

Entre as NTN-Bs, os vencimentos com maior volume financeiro negociado foram, em
ordem decrescente, maio de 2023, agosto de 2022 e agosto de 2026.

Com relacdo as LFTs, os papéis mais negociados em dezembro, em ordem decrescente,

foram aqueles com vencimento em setembro de 2023, setembro de 2027 e marco de
2022.

(RS Milhdes)

Prefixada - LTN

Prefixada - NTN-F

% do % do
. . Volume Qtd. . , ) Volume Qtd. .
Titulo Vencimento _. ) ~ Respectivo | Titulo Vencimento ) N - Respectivo
Financeiro Operagdes Financeiro Operagdes
Estoque Estoque
LTN 01/01/2023 3.694,38 33,4 2,67% NTN-F 01/01/2027 1.595,46 34,2 1,39%
LTN 01/07/2023 2.783,60 45,8 1,57% NTN-F 01/01/2023 935,04 16,0 0,73%
LTN 01/01/2025 2.352,84 49,0 3,73% NTN-F 01/01/2031 876,91 27,0 1,97%

indice de Precos

Taxa Selic
L 0
" . Volume Qtd. & do. ) ) Volume Qtd. & do.
Titulo Vencimento _. ) - Respectivo | Titulo Vencimento . N ~ Respectivo
Financeiro Operagoes Financeiro Operagoes
Estoque Estoque
NTN-B 15/05/2023 4.749,86 363,7 2,65% LFT 01/09/2023 2.038,03 47,4 0,78%
NTN-B 15/08/2022 3.925,82 210,2 2,39% LFT 01/09/2027 1.991,48 47,0 0,87%
NTN-B 15/08/2026 3.275,35 199,5 2,33% LFT 01/03/2022 1.352,41 29,6 0,51%

Obs. 1: Consideradas apenas as operagdes definitivas.
Obs. 2: O volume financeiro e a quantidade de operagdes referem-se as médias diarias no més.

Obs. 3: N3o sdo consideradas: as operagdes em que os pregos contratados situem-se fora do intervalo de +/- 25% do prego de lastro do
titulo; e as operagdes em que um dos contratantes seja o Banco Central ou o Tesouro Nacional.
Obs. 4: Nas operagdes de corretagem sdo computados somente os valores dos contratantes finais.

Em relacdo ao volume total negociado, a participacdo em tela saivu de 5,62%, em
dezembro de 2020, para 5,10%, no més de dezembro de 2021. Em novembro de 2021,
esse numero foi de 6,68%. O financeiro este més foi de R$ 72,40 bilhdes ante R$ 71,61
bilndes no més anterior e R$ 79,69 bilhdes no mesmo més do ano anterior.

R$100
¥ 10%
R$80 .

B R0

9 6%

<

&

o R$40 4%
R$20 2%

RS- 0%

juk15

nov-15
jul-16
nov-16
juk17
nov-17
jul18
nov-18
jul-19

nov-19
jul-20

mar-15
mar-16
mar-17
mar-18
mar-19
mar-20
nov-20
mar-21
jul-21
nov-21

Vol. Financeiro Tela Total

Participacdo Tela Secunddrio Total



Grdfico 5.3
Rentabilidade dos
fitulos pUblicos
Dezembro/2021
(% acumulado em
12 meses)

Grdfico 5.4
Evolugdo da
rentabilidade dos
Titulos pUblicos —
IMA Geral

(% acumulado em
12 meses)
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5.2 Rentabilidade dos Titulos Publicos Federais

O indice de Mercado Anbimas - IMA, criado pela Anbima“ em parceria com o Tesouro
Nacional, afere a rentabilidade da carteira tedrica formada por titulos publicos em
circulacdo no mercado. E considerado um pardmetro eficiente para avaliar a evolucdo
da rentabilidade dos ftitulos puUblicos, imprimindo maior dinamismo aos mercados
primdrio e secunddrio da divida mobilidria federal.

Em dezembro, a rentabilidade do indice geral apresentou queda de 1,16 ponto
percentual, quando comparada & de novembro. Os ftitulos prefixados, representados
pelo IRF-M, reduziram 0,07 ponto percentual. Com relagdo aos fitulos vinculados ao
IPCA, representados pelo IMA-B, houve reducdo de 4,56 pontos percentuais. Por fim, o
indice IMA-S, referente aos titulos vinculados & Selic, apresentou aumento de 0,46 ponto
percentual.

5% 4,67%
421%
4%
3,30%
3%
2,12%
2%
0.96%
1%
0%
1%
-1,26%
2% -1.93% -1,99%
IMA - Geral IRF-M IMA-B IMA-S
= nov/21 dez/21
21% 21,07%
18,11%
18% 17,46% 17.73%
15% o 13,70%
12,42%2,562,75%2-78% 1236% 1287%  1282%
12%
' 10,03%
o 9,32%
o
5 9%
6% 534%
% 212%
0.96%
0% I [
3% 1,42%
- o

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020nov/2dez/21

3 IMA - Indices de renda fixa calculados com base na evolucdio do valor de mercado de carteiras compostas por
fitulos publicos. O IMA geral é o resultado da ponderagdo das variagdes de cada indice; o IRF-M é composto por
fitulos prefixados (LTN e NTN-F); o IMA-C, por titulos atrelados ao IGP-M (NTN-C); o IMA-B, por fitulos atrelados ao
IPCA (NTN-B); e o IMA-S, por fitulos atrelados & Taxa Selic (LFT). Para mais informagdes sobre os indices IMA acesse:
http://www.andima.com.br/publicacoes/args/edesp _ima tpf.pdf.

4 Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.



Grdfico 6.1

Evolugcdo da Reserva
de Liquidez da Divida
PUblica
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6. Reserva de lLiquidez

A reserva de liquidez (ou colchdo) da divida pUblica compreende as disponibilidades de
caixa destinadas exclusivamente ao pagamento da divida e o saldo em caixa dos
recursos oriundos da emissdo de ftitulos. Ela constitui um subconjunto das disponibilidades
de caixa depositadas na Conta Unica do Tesouro Nacional (CTU), no Banco Centrall.

A reserva de liquidez apresentou aumento, em termos nominais, de 8,11%, passando de
R$ 1.096,94 bilhdes, em novembro, para R$ 1.185,89 bilhdes, em dezembro. Em relacdo

ao mesmo més do ano anterior (R$ 881,28 bilhdes), houve aumento, em termos nominais,
de 34,56%.
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