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1. Operações no Mercado Primário 

1.1 Emissões e Resgates da DPF 
No mês de fevereiro, as emissões da Dívida Pública Federal – DPF1 corresponderam a            
R$ 109,01 bilhões, enquanto os resgates alcançaram R$ 30,85 bilhões, resultando em 
emissão líquida de R$ 78,15 bilhões, sendo R$ 78,64 bilhões referentes à emissão líquida 
da Dívida Pública Mobiliária Federal interna - DPMFi e R$ 0,49 bilhão, ao resgate líquido 
da Dívida Pública Federal externa - DPFe. 

1 Neste relatório, todas as estatísticas referem-se à DPF em poder do público. 

Tabela 1.1 
Emissões e resgates 

da DPF 
Fevereiro/2022 

Tabela 1.2 
Emissões e resgates da 

DPF, por indexador 
Fevereiro/2022 

     ;ZΨ�DŝůŚƁĞƐͿ 

 �ŵŝƐƐƁĞƐ ZĞƐŐĂƚĞƐ �ŵŝƐƐĆŽ�>şƋƵŝĚĂ 

�W& ϭϬϵ͘ϬϬϱ͕ϳϲ   ϯϬ͘ϴϱϰ͕ϰϯ   ϳϴ͘ϭϱϭ͕ϯϮ 

�WD&ŝ ϭϬϴ͘ϵϮϱ͕ϰϰ ϭϬϬ͕ϬϬй ϯϬ͘Ϯϴϯ͕ϬϮ ϭϬϬ͕ϬϬй ϳϴ͘ϲϰϮ͕ϰϮ 

WƌĞĮǆĂĚŽ Ϯϭ͘ϳϭϵ͕ϱϵ ϭϵ͕ϵϰй Ϯϲϲ͕ϳϴ Ϭ͕ϴϴй Ϯϭ͘ϰϱϮ͕ϴϭ 

1ŶĚŝĐĞ�ĚĞ�WƌĞĕŽƐ ϭϵ͘ϯϯϳ͕ϲϵ ϭϳ͕ϳϱй Ϯϳ͘ϮϵϬ͕Ϯϴ ϵϬ͕ϭϮй -ϳ͘ϵϱϮ͕ϱϵ 

dĂǆĂ�&ůƵƚƵĂŶƚĞ ϲϳ͘ϴϰϲ͕ϱϭ ϲϮ͕Ϯϵй Ϯ͘ϲϳϲ͕ϭϮ ϴ͕ϴϰй ϲϱ͘ϭϳϬ͕ϯϵ 

�ąŵďŝŽ Ϯϭ͕ϲϱ Ϭ͕ϬϮй ϰϵ͕ϴϯ Ϭ͕ϭϲй -Ϯϴ͕ϭϵ 

�W&Ğ ϴϬ͕ϯϮ ϭϬϬ͕ϬϬй ϱϳϭ͕ϰϮ ϭϬϬ͕ϬϬй -ϰϵϭ͕ϭϬ 

�ſůĂƌ ϴϬ͕ϯϮ ϭϬϬ͕ϬϬй ϱϳϭ͕ϰϮ ϭϬϬ͕ϬϬй -ϰϵϭ͕ϭϬ 

�ƵƌŽ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ 

ZĞĂů Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ 

�ĞŵĂŝƐ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ 

^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϭ͘Ϯ 

     �;ZΨ�DŝůŚƁĞƐͿ� 

 
ϭǐ�^Ğŵ Ϯǐ�^Ğŵ ϯǐ�^Ğŵ ϰǐ�^Ğŵ dŽƚĂů 
ϭ�Ă�ϰͬ&Ğǀ ϳ�Ă�ϭϭͬ&Ğǀ ϭϰ�Ă�ϭϴͬ&Ğǀ Ϯϭ�Ă�Ϯϱͬ&Ğǀ &ĞǀĞƌĞŝƌŽͬϮϭ 

�D/^^O�^��W& Ϯϰ͘ϮϬϯ͕ϴϴ Ϯϴ͘ϭϰϱ͕ϯϱ Ϯϲ͘ϲϮϬ͕ϰϰ ϯϬ͘Ϭϯϲ͕Ϭϴ ϭϬϵ͘ϬϬϱ͕ϳϲ 

/�-��WD&ŝ Ϯϰ͘ϮϬϯ͕ϴϴ Ϯϴ͘ϭϰϱ͕ϯϱ Ϯϲ͘ϲϮϬ͕ϰϰ Ϯϵ͘ϵϱϱ͕ϳϲ ϭϬϴ͘ϵϮϱ͕ϰϰ 
KĨĞƌƚĂ�WƷďůŝĐĂ� Ϯϯ͘ϱϬϬ͕ϴϴ Ϯϳ͘Ϯϳϯ͕ϲϭ Ϯϱ͘ϳϵϰ͕ϰϲ Ϯϵ͘ϭϯϲ͕ϲϵ ϭϬϱ͘ϳϬϱ͕ϲϰ 
�ŵŝƐƐĆŽ��ŝƌĞƚĂ�ĐŽŵ�&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽϭ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 

�ŵŝƐƐĆŽ��ŝƌĞƚĂ�ƐĞŵ�&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽϮ ϵ͕ϯϳ Ϭ͕ϬϬ Ϯϯ͕ϯϱ Ϭ͕ϯϰ ϯϯ͕Ϭϲ 

dƌŽĐĂƐ�KĨĞƌƚĂ�WƷďůŝĐĂ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
dĞƐŽƵƌŽ��ŝƌĞƚŽ ϲϵϯ͕ϲϰ ϴϳϭ͕ϳϱ ϴϬϮ͕ϲϯ ϴϭϴ͕ϳϯ ϯ͘ϭϴϲ͕ϳϰ 

//�-��W&Ğ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ ϴϬ͕ϯϮ ϴϬ͕ϯϮ 

�şǀŝĚĂ�DŽďŝůŝĄƌŝĂ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
�şǀŝĚĂ��ŽŶƚƌĂƚƵĂů Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ ϴϬ͕ϯϮ ϴϬ͕ϯϮ 
Z�^'�d�^��W& Ϯ͘ϰϲϱ͕Ϯϭ ϯϲϲ͕ϱϵ Ϯϳ͘ϭϳϯ͕ϭϰ ϴϰϵ͕ϰϵ ϯϬ͘ϴϱϰ͕ϰϯ 

///�-��WD&ŝ Ϯ͘ϯϬϰ͕ϯϱ ϯϲϲ͕Ϭϰ Ϯϳ͘ϭϲϱ͕ϭϮ ϰϰϳ͕ϱϬ ϯϬ͘Ϯϴϯ͕ϬϮ 
sĞŶĐŝŵĞŶƚŽƐ ϭ͘ϵϵϮ͕ϱϯ Ϭ͕ϬϬ Ϯϲ͘ϱϵϬ͕ϵϰ Ϭ͕ϬϬ Ϯϴ͘ϱϴϯ͕ϰϳ 

�ŽŵƉƌĂƐ ϭ͕ϭϯ ϭ͕ϳϳ Ϯϴ͕ϲϴ Ϭ͕ϬϬ ϯϭ͕ϱϴ 
dƌŽĐĂƐ�KĨĞƌƚĂ�WƷďůŝĐĂ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 

dĞƐŽƵƌŽ��ŝƌĞƚŽ ϯϭϬ͕ϲϵ ϯϲϰ͕Ϯϱ ϱϰϰ͕ϭϳ ϰϰϳ͕ϱϬ ϭ͘ϲϲϲ͕ϲϭ 

WĂŐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞ��ŝǀŝĚĞŶĚŽƐϯ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
�ĂŶĐĞůĂŵĞŶƚŽƐ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϮ ϭ͕ϯϯ Ϭ͕ϬϬ ϭ͕ϯϱ 

/s�-��W&Ğ ϭϲϬ͕ϴϲ Ϭ͕ϱϱ ϴ͕ϬϮ ϰϬϭ͕ϵϵ ϱϳϭ͕ϰϮ 

�şǀŝĚĂ�DŽďŝůŝĄƌŝĂ ϭϲϬ͕ϰϯ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ ϰϬϬ͕Ϭϳ ϱϲϬ͕ϱϬ 
�şǀŝĚĂ��ŽŶƚƌĂƚƵĂů Ϭ͕ϰϯ Ϭ͕ϱϱ ϴ͕ϬϮ ϭ͕ϵϮ ϭϬ͕ϵϮ 

�D/^^�K�>1Yh/�� Ϯϭ͘ϳϯϴ͕ϲϳ Ϯϳ͘ϳϳϴ͕ϳϳ -ϱϱϮ͕ϳϬ Ϯϵ͘ϭϴϲ͕ϱϵ ϳϴ͘ϭϱϭ͕ϯϮ 

�WD&ŝ��;/�-�///Ϳ Ϯϭ͘ϴϵϵ͕ϱϯ Ϯϳ͘ϳϳϵ͕ϯϭ -ϱϰϰ͕ϲϴ Ϯϵ͘ϱϬϴ͕Ϯϲ ϳϴ͘ϲϰϮ͕ϰϮ 
�W&Ğ��;//�-�/sͿ -ϭϲϬ͕ϴϲ -Ϭ͕ϱϱ -ϴ͕ϬϮ -ϯϮϭ͕ϲϳ -ϰϵϭ͕ϭϬ 
ϭ��ŵŝƐƐƁĞƐ�ĚŝƌĞƚĂƐ�ƋƵĞ�ĞŶǀŽůǀĞŵ�Ž�ƌĞĐĞďŝŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ƌĞĐƵƌƐŽƐ�ĮŶĂŶĐĞŝƌŽƐ�ĚŽ�ŵĞƌĐĂĚŽ�ĐŽŵŽ�ĐŽŶƚƌĂƉĂƌƟĚĂ�ƉĞůĂ�ŽƉĞƌĂĕĆŽ͖ 
Ϯ��ŵŝƐƐƁĞƐ�ĚŝƌĞƚĂƐ�ƋƵĞ�ŶĆŽ�ĞŶǀŽůǀĞŵ�Ž�ƌĞĐĞďŝŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ƌĞĐƵƌƐŽƐ�ĮŶĂŶĐĞŝƌŽƐ�ĚŽ�ŵĞƌĐĂĚŽ�ĐŽŵŽ�ĐŽŶƚƌĂƉĂƌƟĚĂ�ƉĞůĂ�ŽƉĞƌĂĕĆŽ͖ 
ϯ�ZĞĨĞƌĞ-ƐĞ�ĂŽƐ�ƌĞƐŐĂƚĞƐ�ĚĞ�ơƚƵůŽƐ�ƉĂƌĂ�ƉĂŐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ĚŝǀŝĚĞŶĚŽƐ�ĞͬŽƵ�ũƵƌŽƐ�ƐŽďƌĞ�Ž�ĐĂƉŝƚĂů�ƉƌſƉƌŝŽ�ĚĂ�ĞŶƟĚĂĚĞ�Ğŵ�ƋƵĞ�Ă�hŶŝĆŽ�
ƉŽƐƐƵŝ�ƉĂƌƟĐŝƉĂĕĆŽ͕�ƌĞůĂƟǀŽ�ĂŽ�ůƵĐƌŽ�ĚŽ�ĞǆĞƌĐşĐŝŽ͘ 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϭ͘ϭ 
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1.2 Dívida Pública Mobiliária Federal interna—DPMFi 

Emissões e Resgates da DPMFi 

As emissões de títulos da DPMFi alcançaram R$ 108,93 bilhões: R$ 67,85 bilhões (62,29%) 
em títulos indexados a taxa flutuante; R$ 21,72 bilhões (19,94%) com remuneração 
prefixada e R$ 19,34 bilhões (17,75%) em títulos atrelados a índice de preços . Desse total, 
foram emitidos R$ 105,71 bilhões nos leilões tradicionais, R$ 3,19 bilhões relativos às 
vendas de títulos do Programa Tesouro Direto (p. 7) e R$ 0,03 bilhão relativo às emissões 
diretas (p. 8). 

Tabela 1.3 
Emissões e resgates 

da DPMFi 
Fevereiro/2022 

     �;ZΨ�DŝůŚƁĞƐͿ� 
  ϭǐ�^ĞŵĂŶĂ Ϯǐ�^ĞŵĂŶĂ ϯǐ�^ĞŵĂŶĂ ϰǐ�^ĞŵĂŶĂ dŽƚĂů 
 ϭ�Ă�ϰͬ&Ğǀ ϳ�Ă�ϭϭͬ&Ğǀ ϭϰ�Ă�ϭϴͬ&Ğǀ Ϯϭ�Ă�Ϯϱͬ&Ğǀ &ĞǀĞƌĞŝƌŽͬϮϭ 

/�-��D/^^O�^ Ϯϰ͘ϮϬϯ͕ϴϴ Ϯϴ͘ϭϰϱ͕ϯϱ Ϯϲ͘ϲϮϬ͕ϰϰ Ϯϵ͘ϵϱϱ͕ϳϲ ϭϬϴ͘ϵϮϱ͕ϰϰ 
sĞŶĚĂƐ Ϯϯ͘ϱϬϬ͕ϴϴ Ϯϳ͘Ϯϳϯ͕ϲϭ Ϯϱ͘ϳϵϰ͕ϰϲ Ϯϵ͘ϭϯϲ͕ϲϵ ϭϬϱ͘ϳϬϱ͕ϲϰ 
>&d ϭϲ͘ϯϭϵ͕ϵϰ ϭϳ͘ϭϵϱ͕ϰϭ ϭϱ͘ϮϴϬ͕ϵϯ ϭϳ͘ϭϯϰ͕ϱϮ ϲϱ͘ϵϯϬ͕ϴϬ 
>dE ϲϱϲ͕ϵϯ ϲ͘Ϯϯϯ͕ϬϮ ϱ͘ϭϲϲ͕ϰϮ Ϯ͘ϱϯϯ͕ϰϱ ϭϰ͘ϱϴϵ͕ϴϭ 
EdE-� ϯ͘ϮϬϬ͕ϳϬ ϯ͘Ϭϯϰ͕ϴϵ Ϯ͘ϳϱϵ͕ϲϮ ϵ͘ϰϮϰ͕ϭϭ ϭϴ͘ϰϭϵ͕ϯϮ 
EdE-& ϯ͘ϯϮϯ͕ϯϭ ϴϭϬ͕Ϯϵ Ϯ͘ϱϴϳ͕ϱϬ ϰϰ͕ϲϮ ϲ͘ϳϲϱ͕ϳϭ 
dƌŽĐĂƐ�Ğŵ�KĨĞƌƚĂ�WƷďůŝĐĂ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
>&d Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
>dE Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
EdE-� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
EdE-& Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
dĞƐŽƵƌŽ��ŝƌĞƚŽ ϲϵϯ͕ϲϰ ϴϳϭ͕ϳϱ ϴϬϮ͕ϲϯ ϴϭϴ͕ϳϯ ϯ͘ϭϴϲ͕ϳϰ 
>&d ϰϮϴ͕ϲϴ ϱϰϬ͕ϱϲ ϰϳϵ͕ϱϵ ϰϱϱ͕ϰϳ ϭ͘ϵϬϰ͕ϯϬ 
>dE ϳϮ͕ϱϵ ϵϱ͕ϯϵ ϴϳ͕Ϯϱ ϲϭ͕ϭϮ ϯϭϲ͕ϯϱ 
EdE-� ϭϴϱ͕Ϯϯ ϮϮϭ͕ϰϴ ϮϮϱ͕ϵϱ Ϯϴϱ͕ϳϭ ϵϭϴ͕ϯϳ 
EdE-& ϳ͕ϭϰ ϭϰ͕ϯϮ ϵ͕ϴϯ ϭϲ͕ϰϯ ϰϳ͕ϳϮ 
�ŵŝƐƐĆŽ��ŝƌĞƚĂ�ĐŽŵ�&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽϭ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
�ŵŝƐƐĆŽ��ŝƌĞƚĂ�ƐĞŵ�&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽϮ ϵ͕ϯϳ Ϭ͕ϬϬ Ϯϯ͕ϯϱ Ϭ͕ϯϰ ϯϯ͕Ϭϲ 
//�-�Z�^'�d�^ Ϯ͘ϯϬϰ͕ϯϱ ϯϲϲ͕Ϭϰ Ϯϳ͘ϭϲϱ͕ϭϮ ϰϰϳ͕ϱϬ ϯϬ͘Ϯϴϯ͕ϬϮ 
sĞŶĐŝŵĞŶƚŽƐϯ ϭ͘ϵϵϮ͕ϱϯ Ϭ͕ϬϬ Ϯϲ͘ϱϵϬ͕ϵϰ Ϭ͕ϬϬ Ϯϴ͘ϱϴϯ͕ϰϳ 
>&d Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
>dE Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
EdE-� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϯϲ͘ϱϰϬ͕ϴϴ Ϭ͕ϬϬ Ϯϲ͘ϱϰϬ͕ϴϴ 
EdE-� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
EdE-& Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
�ĞŵĂŝƐ ϭ͘ϵϵϮ͕ϱϯ Ϭ͕ϬϬ ϱϬ͕Ϭϲ Ϭ͕ϬϬ Ϯ͘ϬϰϮ͕ϱϵ 
�ŽŵƉƌĂƐ ϭ͕ϭϯ ϭ͕ϳϳ Ϯϴ͕ϲϴ Ϭ͕ϬϬ ϯϭ͕ϱϴ 
>&d Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
>dE Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
EdE-� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
EdE-& Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
�ĞŵĂŝƐ ϭ͕ϭϯ ϭ͕ϳϳ Ϯϴ͕ϲϴ Ϭ͕ϬϬ ϯϭ͕ϱϴ 
dƌŽĐĂƐ�Ğŵ�KĨĞƌƚĂ�WƷďůŝĐĂ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
>&d Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
>dE Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
EdE-� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
EdE-� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
EdE-& Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
�ĞŵĂŝƐ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
dĞƐŽƵƌŽ��ŝƌĞƚŽ ϯϭϬ͕ϲϵ ϯϲϰ͕Ϯϱ ϱϰϰ͕ϭϳ ϰϰϳ͕ϱϬ ϭ͘ϲϲϲ͕ϲϭ 
>&d ϭϱϰ͕Ϭϳ ϭϵϮ͕Ϭϵ ϮϬϯ͕ϱϴ Ϯϯϱ͕ϬϮ ϳϴϰ͕ϳϲ 
>dE ϱϰ͕ϳϮ ϱϳ͕ϰϰ ϱϬ͕ϵϯ ϲϱ͕ϱϵ ϮϮϴ͕ϲϴ 
EdE-� ϵϱ͕Ϯϴ ϭϬϱ͕ϯϰ Ϯϴϭ͕ϭϴ ϭϯϯ͕Ϯϰ ϲϭϱ͕Ϭϱ 
EdE-� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϮ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϮ 
EdE-& ϲ͕ϲϮ ϵ͕ϯϵ ϴ͕ϰϱ ϭϯ͕ϲϰ ϯϴ͕ϭϬ 
WĂŐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞ��ŝǀŝĚĞŶĚŽƐϰ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
�ĂŶĐĞůĂŵĞŶƚŽƐ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϮ ϭ͕ϯϯ Ϭ͕ϬϬ ϭ͕ϯϱ 
///�-�/DW��dK�dKd�>�E��>/Yh/���ϰ -Ϯϭ͘ϴϵϬ͕ϭϳ -Ϯϳ͘ϳϳϵ͕ϯϯ ϱϲϲ͕ϳϬ -Ϯϵ͘ϱϬϳ͕ϵϮ -ϳϴ͘ϲϭϬ͕ϳϭ 
ϭ��ŵŝƐƐƁĞƐ�ĚŝƌĞƚĂƐ�ƋƵĞ�ĞŶǀŽůǀĞŵ�Ž�ƌĞĐĞďŝŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ƌĞĐƵƌƐŽƐ�ĮŶĂŶĐĞŝƌŽƐ�ĚŽ�ŵĞƌĐĂĚŽ�ĐŽŵŽ�ĐŽŶƚƌĂƉĂƌƟĚĂ�ƉĞůĂ�ŽƉĞƌĂĕĆŽ͖ 
Ϯ��ŵŝƐƐƁĞƐ�ĚŝƌĞƚĂƐ�ƋƵĞ�ŶĆŽ�ĞŶǀŽůǀĞŵ�Ž�ƌĞĐĞďŝŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ƌĞĐƵƌƐŽƐ�ĮŶĂŶĐĞŝƌŽƐ�ĚŽ�ŵĞƌĐĂĚŽ�ĐŽŵŽ�ĐŽŶƚƌĂƉĂƌƟĚĂ�ƉĞůĂ�ŽƉĞƌĂĕĆŽ͖ 
ϯ�KƐ�ǀĂůŽƌĞƐ�ĚŽƐ�ǀĞŶĐŝŵĞŶƚŽƐ�ĚŽƐ�ơƚƵůŽƐ�ĚŽ�dĞƐŽƵƌŽ��ŝƌĞƚŽ�ĞƐƚĆŽ�ƐŽŵĂĚŽƐ�ŶŽ�ŐƌƵƉŽ�dĞƐŽƵƌŽ��ŝƌĞƚŽ�ĚĞƐƚĂ�ƚĂďĞůĂ�Ğ�ĚŝƐĐƌŝŵŝŶĂĚŽƐ�ŶĂ�ƚĂďĞůĂ�ϭ͘ϰ�
ĚĞƐƚĞ�ƌĞůĂƚſƌŝŽ͖ 
ϰ�ZĞĨĞƌĞ-ƐĞ�ĂŽƐ�ƌĞƐŐĂƚĞƐ�ĚĞ�ơƚƵůŽƐ�ƉĂƌĂ�ƉĂŐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ĚŝǀŝĚĞŶĚŽƐ�ĞͬŽƵ�ũƵƌŽƐ�ƐŽďƌĞ�Ž�ĐĂƉŝƚĂů�ƉƌſƉƌŝŽ�ĚĂ�ĞŶƟĚĂĚĞ�Ğŵ�ƋƵĞ�Ă�hŶŝĆŽ�ƉŽƐƐƵŝ�ƉĂƌƟĐŝͲ
ƉĂĕĆŽ͕�ƌĞůĂƟǀŽ�ĂŽ�ůƵĐƌŽ�ĚŽ�ĞǆĞƌĐşĐŝŽ͖ 
ϰ�ZĞĨĞƌĞ-ƐĞ�ĂŽ�ŝŵƉĂĐƚŽ�ŵŽŶĞƚĄƌŝŽ�ŽƌŝƵŶĚŽ�ĚĂƐ�ŽƉĞƌĂĕƁĞƐ�ĚĂ��WD&ŝ�Ğŵ�ŵĞƌĐĂĚŽ͘�EĞƐƐĞ�ƐĞŶƟĚŽ͕�ŶĆŽ�ƐĆŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĚĂƐ�ĂƐ��ŵŝƐƐƁĞƐ��ŝƌĞƚĂƐ�ƐĞŵ�
&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽ͕�Ž�WĂŐĂŵĞŶƚŽ�ĚĞ��ŝǀŝĚĞŶĚŽƐ�Ğ�ŽƐ��ĂŶĐĞůĂŵĞŶƚŽƐ͘�sĂůŽƌĞƐ�ƉŽƐŝƟǀŽƐ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŵ�ĂƵŵĞŶƚŽ�ŶĂ�ůŝƋƵŝĚĞǌ͘ 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϭ͘ϯ 



7  

Nos leilões de LFT foram emitidos títulos no valor total de R$ 65,93 bilhões com vencimento em 
março de 2028. Nos leilões de NTN-B (títulos remunerados pelo IPCA), foram emitidos R$ 18,42 
bilhões, com vencimentos entre maio de 2025 e agosto de 2060. Já nos leilões de LTN foram 
emitidos R$ 14,59 bilhões, com vencimentos entre outubro de 2022 e julho de 2025.  Nos 
leilões de NTN-F, foram emitidos R$ 6,77 bilhões, com vencimentos entre janeiro de 2029 e 
janeiro de 2033. Todas as emissões ocorreram mediante pagamento em dinheiro.  

O total de resgates de títulos da DPMFi foi de R$ 30,28 bilhões, com destaque para os 
títulos atrelados a índice de preços, no valor de R$ 27,29 bilhões (90,12%). Os 
vencimentos efetivos do período totalizaram R$ 28,58 bilhões. 

Gráfico 1.1 
 Emissões e resgates da 

DPMFi, por indexador 
Fevereiro/2022 

Tabela 1.4 
Programa Tesouro Direto 

Fevereiro/2022 

Programa Tesouro Direto 

As emissões do Tesouro Direto2 em fevereiro atingiram R$ 3.186,74 milhões, enquanto os 
resgates corresponderam a R$ 1.666,61 milhões, o que resultou em emissão líquida de                 
R$ 1.520,13 milhões. O título mais demandado pelos investidores foi o Tesouro Selic, que 
respondeu por 59,76% do montante vendido. 

O estoque do Tesouro Direto alcançou R$ 83.192,12 milhões, o que representa um au-
mento de 2,82% em relação ao mês anterior. O título com maior representação no esto-
que é o Tesouro IPCA+, que corresponde a 43,22% do total. 

2 Programa de venda de títulos públicos a pessoas físicas por meio da internet. 

        ;ZΨ�DŝůŚƁĞƐͿ 

dşƚƵůŽ �ŵŝƐƐƁĞƐ 
ZĞƐŐĂƚĞƐ �ŵŝƐƐƁĞƐ�

>şƋƵŝĚĂƐ �ƐƚŽƋƵĞ 
ZĞĐŽŵƉƌĂƐ sĞŶĐŝŵĞŶƚŽƐ 

WƌĞĮǆĂĚŽƐ 
dĞƐŽƵƌŽ�WƌĞĮǆĂĚŽ� ϯϭϲ͕ϯϱ ϵ͕ϵϯй ϮϮϴ͕ϲϴ ϭϱ͕Ϯϳй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй ϴϳ͕ϲϳ ϭϭ͘ϯϳϬ͕ϴϮ ϭϯ͕ϲϳй 
dĞƐŽƵƌŽ�WƌĞĮǆĂĚŽ�ĐŽŵ�
:ƵƌŽƐ�^ĞŵĞƐƚƌĂŝƐ�� 

ϰϳ͕ϳϮ ϭ͕ϱϬй ϯϴ͕ϭϬ Ϯ͕ϱϰй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй ϵ͕ϲϮ Ϯ͘ϳϱϴ͕ϯϯ ϯ͕ϯϮй 

/ŶĚĞǆĂĚŽƐ�ă�/ŶŇĂĕĆŽ 
dĞƐŽƵƌŽ�/W��н�ĐŽŵ�:ƵƌŽƐ�
^ĞŵĞƐƚƌĂŝƐ� ϭϵϮ͕ϯϳ ϲ͕Ϭϰй ϵϮ͕ϱϯ ϲ͕ϭϴй ϭϲϵ͕Ϭϭ ϭϬϬ͕ϬϬй -ϲϵ͕ϭϳ ϵ͘ϳϰϴ͕ϴϵ ϭϭ͕ϳϮй 

dĞƐŽƵƌŽ�/W��н� ϳϮϲ͕ϬϬ ϮϮ͕ϳϴй ϯϱϯ͕ϱϬ Ϯϯ͕ϲϬй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй ϯϳϮ͕ϱϬ ϯϱ͘ϵϱϯ͕ϬϬ ϰϯ͕ϮϮй 
dĞƐŽƵƌŽ�/'WDн�ĐŽŵ�
:ƵƌŽƐ�^ĞŵĞƐƚƌĂŝƐ� 

Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϮ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй -Ϭ͕ϬϮ ϱϳ͕ϰϴ Ϭ͕Ϭϳй 

/ŶĚĞǆĂĚŽƐ�ă�^ĞůŝĐ 
dĞƐŽƵƌŽ�^ĞůŝĐ ϭ͘ϵϬϰ͕ϯϬ ϱϵ͕ϳϲй ϳϴϰ͕ϳϲ ϱϮ͕ϰϬй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй ϭ͘ϭϭϵ͕ϱϰ Ϯϯ͘ϯϬϯ͕ϱϵ Ϯϴ͕Ϭϭй 
dKd�> ϯ͘ϭϴϲ͕ϳϰ ϭϬϬ͕ϬϬй ϭ͘ϰϵϳ͕ϲϬ ϭϬϬ͕ϬϬй ϭϲϵ͕Ϭϭ ϭϬϬ͕ϬϬй ϭ͘ϱϮϬ͕ϭϯ ϴϯ͘ϭϵϮ͕ϭϮ ϭϬϬ͕ϬϬй 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϭ͘ϱ 
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Em relação ao número de investidores, 430.444 novos participantes se cadastraram no 
Tesouro Direto em fevereiro. Desta forma, o total de investidores cadastrados chegou a 
17.369.623, o que representa um incremento de 75,53% em relação ao mesmo mês do 
ano anterior. 

Tabela 1.5 
Perfil dos investidores 

cadastrados 
Fevereiro/2022 

Emissões Diretas e Cancelamentos 

As emissões diretas de títulos da DPMFi totalizaram R$ 33,06 milhões. Os cancelamentos, 
por sua vez, totalizaram R$ 1,35 milhão, o que resultou em emissão líquida de R$ 31,71 
milhões. 

Tabela 1.6 
Emissões diretas e  

cancelamentos         
da DPMFi 

Fevereiro/2022 

�D/^^O�^ 

dşƚƵůŽƐ 
�ĂƚĂ�ĚĂ 
KƉĞƌĂĕĆŽ 

�ĂƚĂ�ĚĞ�
sĞŶĐŝŵĞŶƚŽ YƵĂŶƟĚĂĚĞ 

�sĂůŽƌ�&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽ 
;ZΨ�DŝůŚƁĞƐͿ� &ŝŶĂůŝĚĂĚĞ �ƵƚŽƌŝǌĂĕĆŽ�>ĞŐĂů 

�&d-� ϬϴͬϬϮͬϮϬϮϮ ϬϭͬϬϭͬϮϬϯϬ ϳ͘Ϭϰϵ ϵ͕ϯϳ WƌŽŐƌĂŵĂ�ĚĞ�'ŽǀĞƌŶŽ�-�WZK/�^ 
WŽƌƚĂƌŝĂ� ^dE� ŶǑ� ϭϮϱϵ� ĚĞ�
ϬϴͬϬϮͬϮϬϮϮ 

d�� ϭϴͬϬϮͬϮϬϮϮ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ϭϯ͘Ϯϲϱ ϭ͕ϳϬ dƌŽĐĂ 
WŽƌƚĂƌŝĂ� ^dE� ŶǑ� ϭϮϳϲ� ĚĞ�
ϭϴͬϬϮͬϮϬϮϮ 

EdE-/ ϮϮͬϬϮͬϮϬϮϮ ĚŝǀĞƌƐĂƐ Ϯ͘ϭϯϲ͘ϲϮϱ Ϯϭ͕ϲϱ WƌŽŐƌĂŵĂ�ĚĞ�'ŽǀĞƌŶŽ�-�WZK�y 
WŽƌƚĂƌŝĂ� ^dE� ŶǑ� ϭϮϴϮ� ĚĞ�
ϮϮͬϬϮͬϮϬϮϮ 

d�� ϮϰͬϬϮͬϮϬϮϮ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ϯ͘ϬϬϴ Ϭ͕ϯϰ ZĞĨŽƌŵĂ��ŐƌĄƌŝĂ 
WŽƌƚĂƌŝĂ� ^dE� ŶǑ� ϭϮϴϱ� ĚĞ�
ϮϰͬϬϮͬϮϬϮϮ 

^h�dKd�>      ϯϯ͕Ϭϲ    

��E��>�D�EdK^ 

dşƚƵůŽƐ 
�ĂƚĂ�ĚĂ 
KƉĞƌĂĕĆŽ 

�ĂƚĂ�ĚĞ�
sĞŶĐŝŵĞŶƚŽ YƵĂŶƟĚĂĚĞ 

�sĂůŽƌ�&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽ 
;ZΨ�DŝůŚƁĞƐͿ� &ŝŶĂůŝĚĂĚĞ �ƵƚŽƌŝǌĂĕĆŽ�>ĞŐĂů 

d�� ĚŝǀĞƌƐĂƐ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ϭϳϬ Ϭ͕ϬϮ �ĂŶĐĞůĂŵĞŶƚŽͬWĂŐĂŵĞŶƚŽ�/dZ �ĞĐƌĞƚŽ�ŶǑ�ϱϳϴ�ĚĞ�ϮϰͬϬϲͬϭϵϵϮ 

^h�dKd�>       ϭ͕ϯϱ     

�D/^^�K�>1Yh/��     ϯϭ͕ϳϭ     

d�� ϭϴͬϬϮͬϮϬϮϮ ĚŝǀĞƌƐĂƐ ϭϯ͘Ϯϲϱ ϭ͕ϯϯ dƌŽĐĂ WŽƌƚĂƌŝĂ�^dE�ŶǑ�ϭϮϳϲ�ĚĞ�

  �EŽ�DġƐ� �dŽƚĂů� 

/ŶǀĞƐƟĚŽƌĞƐ�ƉŽƌ�'ġŶĞƌŽ   
�,ŽŵĞŶƐ� ϳϲ͕ϭϭй ϳϭ͕Ϭϰй 
�DƵůŚĞƌĞƐ� Ϯϯ͕ϴϵй Ϯϴ͕ϵϲй 
/ŶǀĞƐƟĚŽƌĞƐ�ƉŽƌ�&ĂŝǆĂ��ƚĄƌŝĂ�      
��ƚĠ�ϭϱ�ĂŶŽƐ� Ϭ͕ϯϮй Ϭ͕ϯϬй 
��Ğ�ϭϲ�Ă�Ϯϱ�ĂŶŽƐ� ϯϱ͕ϭϰй Ϯϯ͕ϱϳй 
��Ğ�Ϯϲ�Ă�ϯϱ�ĂŶŽƐ� ϯϬ͕ϯϮй ϯϱ͕ϭϲй 
��Ğ�ϯϲ�Ă�ϰϱ�ĂŶŽƐ� ϭϵ͕ϰϳй Ϯϯ͕ϭϬй 
��Ğ�ϰϲ�Ă�ϱϱ�ĂŶŽƐ� ϴ͕ϵϮй ϵ͕ϴϰй 
��Ğ�ϱϲ�Ă�ϲϱ�ĂŶŽƐ� ϰ͕ϬϮй ϱ͕ϭϴй 
�DĂŝŽƌ�ĚĞ�ϲϲ�ĂŶŽƐ� ϭ͕ϴϮй Ϯ͕ϴϲй 
/ŶǀĞƐƟĚŽƌĞƐ�ƉŽƌ�ZĞŐŝĆŽ�      
�EŽƌƚĞ� ϳ͕ϰϬй ϱ͕ϯϵй 
�EŽƌĚĞƐƚĞ� ϮϬ͕ϳϰй ϭϲ͕ϴϬй 
��ĞŶƚƌŽ-KĞƐƚĞ� ϵ͕ϭϯй ϴ͕ϲϳй 
�^ƵĚĞƐƚĞ� ϰϳ͕ϴϴй ϱϰ͕Ϭϳй 
�^Ƶů� ϭϰ͕ϴϱй ϭϱ͕Ϭϯй 

��ĂĚĂƐƚƌĂĚŽƐ� ����������ϰϯϬ͘ϰϰϰ� �������ϭϳ͘ϯϲϵ͘ϲϮϯ� 
��ƟǀŽƐ� ������������ϯϱ͘ϯϵϯ� ����������ϭ͘ϴϲϮ͘ϳϴϱ� 

EƷŵĞƌŽ�ĚĞ�/ŶǀĞƐƟĚŽƌĞƐ�      



9  

1.3 Dívida Pública Federal externa—DPFe 

No mês de fevereiro, os ingressos de recursos da dívida contratual somaram R$ 80,32 
milhões. Os pagamentos de cupom de juros dos títulos da DPFe, somados aos fluxos de 
amortização e juros da dívida contratual, totalizaram R$ 571,42 milhões. 

Gráfico 1.2 
Emissões e resgates 

da DPFe 
Fevereiro/2022 

Tabela 1.7 
Emissões e resgates 

da DPFe 
Fevereiro/2022 

   ;ZΨ�DŝůŚƁĞƐͿ 

  WƌŝŶĐŝƉĂů :ƵƌŽƐ͕��ŐŝŽ�Ğ��� dŽƚĂů 

�D/^^O�^ͬ/E'Z�^^K^ ϴϬ͕ϯϮ Ϭ͕ϬϬ ϴϬ͕ϯϮ 
�şǀŝĚĂ�DŽďŝůŝĄƌŝĂ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 

�ƀŶƵƐ�ĚĞ��ĂƉƚĂĕĆŽ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
�şǀŝĚĂ��ŽŶƚƌĂƚƵĂů ϴϬ͕ϯϮ Ϭ͕ϬϬ ϴϬ͕ϯϮ 

KƌŐĂŶŝƐŵŽƐ�DƵůƟůĂƚĞƌĂŝƐ ϴϬ͕ϯϮ Ϭ͕ϬϬ ϴϬ͕ϯϮ 
�ƌĞĚŽƌĞƐ�WƌŝǀĂĚŽƐͬ��Ő͘�'Žǀ͘ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 

Z�^'�d�^ ϴ͕Ϭϲ ϱϲϯ͕ϯϲ ϱϳϭ͕ϰϮ 
�şǀŝĚĂ�DŽďŝůŝĄƌŝĂ Ϭ͕ϬϬ ϱϲϬ͕ϱϬ ϱϲϬ͕ϱϬ 

�ƀŶƵƐ�ĚĞ��ĂƉƚĂĕĆŽ Ϭ͕ϬϬ ϱϲϬ͕ϱϬ ϱϲϬ͕ϱϬ 
ZĞƐŐĂƚĞ��ŶƚĞĐŝƉĂĚŽ� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 

�şǀŝĚĂ��ŽŶƚƌĂƚƵĂů ϴ͕Ϭϲ Ϯ͕ϴϱ ϭϬ͕ϵϮ 
KƌŐĂŶŝƐŵŽƐ�DƵůƟůĂƚĞƌĂŝƐ ϰ͕ϱϳ Ϯ͕ϲϰ ϳ͕Ϯϭ 
�ƌĞĚŽƌĞƐ�WƌŝǀĂĚŽƐͬ�Ő͘�'Žǀ͘ ϯ͕ϰϵ Ϭ͕Ϯϭ ϯ͕ϳϭ 

�D/^^�K�>1Yh/��     -ϰϵϭ͕ϭϬ 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϭ͘ϲ 

-

80 80 

561 

11 

571 
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Tabela 2.1 
Estoque da DPF 

2. Estoque da Dívida Pública Federal—DPF 

2.1 Evolução 
O estoque da DPF apresentou aumento, em termos nominais, de 2,03%, passando de     
R$ 5.616,22 bilhões, em janeiro, para R$ 5.730,33 bilhões, em fevereiro. 

A DPMFi teve seu estoque ampliado em 2,30%, ao passar de R$ 5.366,78 bilhões para      
R$ 5.490,32 bilhões, devido à emissão líquida, no valor de R$ 78,64 bilhões, e à 
apropriação positiva de juros, no valor de R$ 45,08 bilhões. 

Com relação ao estoque da DPFe, houve redução de 3,78% sobre o estoque apurado 
em janeiro, encerrando o mês de fevereiro em R$ 240,01 bilhões (US$ 46,70 bilhões), 
sendo R$ 207,14 bilhões (US$ 40,30 bilhões) referentes à dívida mobiliária e R$ 32,88 
bilhões (US$ 6,40 bilhões) relativos à dívida contratual.  

     ;ZΨ��ŝůŚƁĞƐͿ 

  �ĞǌͬϮϭ :ĂŶͬϮϮ &ĞǀͬϮϮ 
�W& ϱ͘ϲϭϯ͕ϲϲ ϱ͘ϲϭϲ͕ϮϮ ϱ͘ϳϯϬ͕ϯϯ   ϭϬϬ͕ϬϬй 
�WD&ŝ ϱ͘ϯϰϴ͕ϵϰ ϱ͘ϯϲϲ͕ϳϴ ϱ͘ϰϵϬ͕ϯϮ ϭϬϬ͕ϬϬй ϵϱ͕ϴϭй 
>&d Ϯ͘Ϭϲϯ͕ϱϰ Ϯ͘ϭϱϮ͕ϯϱ Ϯ͘Ϯϯϲ͕ϴϴ ϰϬ͕ϳϰй ϯϵ͕Ϭϰй 
>dE ϭ͘ϭϰϳ͕ϱϮ ϭ͘Ϭϰϵ͕ϵϯ ϭ͘ϬϳϬ͕Ϭϯ ϭϵ͕ϰϵй ϭϴ͕ϲϳй 
EdE-� ϭ͘ϱϱϰ͕ϳϴ ϭ͘ϱϵϰ͕ϯϵ ϭ͘ϲϬϯ͕ϵϱ Ϯϵ͕Ϯϭй Ϯϳ͕ϵϵй 
EdE-� ϳϲ͕ϲϭ ϳϰ͕ϲϱ ϳϲ͕ϲϭ ϭ͕ϰϬй ϭ͕ϯϰй 
EdE-& ϰϲϰ͕ϮϮ ϰϱϮ͕ϯϳ ϰϲϮ͕ϳϯ ϴ͕ϰϯй ϴ͕Ϭϴй 
�şǀŝĚĂ�^ĞĐƵƌŝƟǌĂĚĂ� ϯ͕ϲϲ ϱ͕ϯϮ ϯ͕Ϯϳ Ϭ͕Ϭϲй Ϭ͕Ϭϲй 
d�� Ϭ͕ϲϱ Ϭ͕ϲϱ Ϭ͕ϲϱ Ϭ͕Ϭϭй Ϭ͕Ϭϭй 
�ĞŵĂŝƐ ϯϳ͕ϵϱ ϯϳ͕ϭϮ ϯϲ͕ϮϬ Ϭ͕ϲϲй Ϭ͕ϲϯй 
�W&ĞϷ Ϯϲϰ͕ϳϮ Ϯϰϵ͕ϰϰ ϮϰϬ͕Ϭϭ ϭϬϬ͕ϬϬй ϰ͕ϭϵй 
�şǀŝĚĂ�DŽďŝůŝĄƌŝĂ� ϮϮϴ͕ϲϬ Ϯϭϱ͕Ϯϭ ϮϬϳ͕ϭϰ ϴϲ͕ϯϬй ϯ͕ϲϭй 
'ůŽďĂů�h^� Ϯϭϳ͕ϴϰ ϮϬϳ͕ϭϭ ϭϵϴ͕ϵϴ ϴϮ͕ϵϬй ϯ͕ϰϳй 
�ƵƌŽ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬй 
'ůŽďĂů��Z> ϭϬ͕ϳϲ ϴ͕Ϭϵ ϴ͕ϭϲ ϯ͕ϰϬй Ϭ͕ϭϰй 
�şǀŝĚĂ��ŽŶƚƌĂƚƵĂů ϯϲ͕ϭϮ ϯϰ͕Ϯϯ ϯϮ͕ϴϴ ϭϯ͕ϳϬй Ϭ͕ϱϳй 
KƌŐĂŶŝƐŵŽƐ�DƵůƟůĂƚĞƌĂŝƐ ϭϴ͕ϰϵ ϭϳ͕ϲϬ ϭϲ͕ϵϳ ϳ͕Ϭϳй Ϭ͕ϯϬй 
�ƌĞĚŽƌĞƐ�WƌŝǀĂĚŽƐͬ�Ő͘'Žǀ͘ ϭϳ͕ϲϯ ϭϲ͕ϲϯ ϭϱ͕ϵϬ ϲ͕ϲϯй Ϭ͕Ϯϴй 

Ϸ�sĂůŽƌĞƐ�ĚĂ��W&Ğ�ĐŽŶǀĞƌƟĚŽƐ�ĚĞ�ƚŽĚĂƐ�ĂƐ�ŵŽĞĚĂƐ�ƉĂƌĂ�h^Ψ�Ğ͕�ƉŽƐƚĞƌŝŽƌŵĞŶƚĞ͕�ĚĞ�h^Ψ�ƉĂƌĂ�ZΨ�ĐŽŵ�Ă�ĐŽƚĂĕĆŽ�ĚŽ�ƷůƟŵŽ�ĚŝĂ�ĚŽ�ŵġƐ͘ 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�Ϯ͘ϭ 

Indicadores PAF 2022 
Estoque em mercado (R$ Bilhões) 

DPF 
Mínimo Máximo 

6.000,0 6.400,0 
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2.2 Fatores de Variação 

Conforme mencionado no item anterior, a Dívida Pública Federal - DPF apresentou 
aumento, em termos nominais, de 2,03%, ao passar de R$ 5.616,22 bilhões, em janeiro, 
para R$ 5.730,33 bilhões, em fevereiro. Esta variação deveu-se à emissão líquida, no valor 
de R$ 78,15 bilhões, e à apropriação positiva de juros, no valor de R$ 36,15 bilhões. 

Tabela 2.2 
Fatores de variação 

da DPF 
Fevereiro/2022 

�/ŶĚŝĐĂĚŽƌĞƐ� 

�DĞŶƐĂů� ��ĐƵŵƵůĂĚŽ�Ğŵ�ϮϬϮϮ� 

�ZΨ�DŝůŚƁĞƐ� 
�WĞƌĐĞŶƚƵĂů�ĚŽ 

�ƐƚŽƋƵĞ� 
�ZΨ�DŝůŚƁĞƐ� 

�WĞƌĐĞŶƚƵĂů�ĚŽ 
�ƐƚŽƋƵĞ� 

��ƐƚŽƋƵĞ��ŶƚĞƌŝŽƌϭ� ϱ͘ϲϭϲ͘ϮϮϬ͕ϵϰ   ϱ͘ϲϭϯ͘ϲϱϱ͕ϴϲ   
��WD&ŝ� ϱ͘ϯϲϲ͘ϳϴϯ͕ϰϳ   ϱ͘ϯϰϴ͘ϵϯϲ͕Ϭϱ   
��W&Ğ� Ϯϰϵ͘ϰϯϳ͕ϰϳ   Ϯϲϰ͘ϳϭϵ͕ϴϭ   
��ƐƚŽƋƵĞ�Ğŵ�ϮϴͬĨĞǀͬϮϬϮϮ� ϱ͘ϳϯϬ͘ϯϯϭ͕ϱϮ   ϱ͘ϳϯϬ͘ϯϯϭ͕ϱϮ   
��WD&ŝ� ϱ͘ϰϵϬ͘ϯϭϲ͕ϲϯ   ϱ͘ϰϵϬ͘ϯϭϲ͕ϲϯ   
��W&Ğ� ϮϰϬ͘Ϭϭϰ͕ϴϵ   ϮϰϬ͘Ϭϭϰ͕ϴϵ   
�sĂƌŝĂĕĆŽ�EŽŵŝŶĂů� ϭϭϰ͘ϭϭϬ͕ϱϴ Ϯ͕Ϭϯй ϭϭϲ͘ϲϳϱ͕ϲϲ Ϯ͕Ϭϴй 
��WD&ŝ� ϭϮϯ͘ϱϯϯ͕ϭϲ Ϯ͕ϮϬй ϭϰϭ͘ϯϴϬ͕ϱϴ Ϯ͕ϱϮй 
��W&Ğ� -ϵ͘ϰϮϮ͕ϱϴ -Ϭ͕ϭϳй -Ϯϰ͘ϳϬϰ͕ϵϮ -Ϭ͕ϰϰй 
�/�-�'ĞƐƚĆŽ�ĚĂ��şǀŝĚĂ�-�dE�;/͘ϭ�н�/͘ϮͿ� ϭϭϰ͘Ϯϵϳ͕ϯϯ Ϯ͕Ϭϰй ϭϭϲ͘ϴϲϮ͕ϰϭ Ϯ͕Ϭϴй 
�/͘ϭ�-��ŵŝƐƐĆŽͬZĞƐŐĂƚĞ�>şƋƵŝĚŽ� ϳϴ͘ϭϱϭ͕ϯϮ ϭ͕ϯϵй ϰϳ͘ϵϮϴ͕Ϯϴ Ϭ͕ϴϱй 

�/͘ϭ͘ϭ�-��ŵŝƐƐƁĞƐ� ϭϬϵ͘ϬϬϱ͕ϳϲ ϭ͕ϵϰй ϮϮϴ͘Ϭϭϯ͕ϴϯ ϰ͕Ϭϲй 

��ŵŝƐƐƁĞƐ�KĨĞƌƚĂ�WƷďůŝĐĂ�;�WD&ŝͿ�� ϭϬϴ͘ϴϵϮ͕ϯϴ ϭ͕ϵϰй ϮϮϱ͘ϴϬϯ͕Ϭϲ ϰ͕ϬϮй 
�dƌŽĐĂƐ�KĨĞƌƚĂƐ�WƷďůŝĐĂƐ�;�WD&ŝͿ� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй 
��ŵŝƐƐƁĞƐ��ŝƌĞƚĂƐ�;�WD&ŝͿ� ϯϯ͕Ϭϲ Ϭ͕ϬϬй Ϯ͘ϬϴϮ͕ϵϭ Ϭ͕Ϭϰй 
��ŵŝƐƐƁĞƐ�;�W&ĞͿ�� ϴϬ͕ϯϮ Ϭ͕ϬϬй ϭϮϳ͕ϴϲ Ϭ͕ϬϬй 

�/͘ϭ͘Ϯ�-�ZĞƐŐĂƚĞƐ� -ϯϬ͘ϴϱϰ͕ϰϯ -Ϭ͕ϱϱй -ϭϴϬ͘Ϭϴϱ͕ϱϱ -ϯ͕Ϯϭй 
�WĂŐĂŵĞŶƚŽƐ��ŽƌƌĞŶƚĞƐ�;�WD&ŝͿ� -ϯϬ͘Ϯϴϭ͕ϲϲ -Ϭ͕ϱϰй -ϭϳϯ͘ϱϴϳ͕ϰϭ -ϯ͕Ϭϵй 
�dƌŽĐĂƐ�KĨĞƌƚĂƐ�WƷďůŝĐĂƐ�;�WD&ŝͿ� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй 
��ĂŶĐĞůĂŵĞŶƚŽƐ�;�WD&ŝͿ� -ϭ͕ϯϱ Ϭ͕ϬϬй -ϭ͕ϰϰ Ϭ͕ϬϬй 
�WĂŐĂŵĞŶƚŽƐ��ŽƌƌĞŶƚĞƐ�;�W&ĞͿ� -ϱϳϭ͕ϰϮ -Ϭ͕Ϭϭй -ϲ͘ϰϵϲ͕ϳϭ -Ϭ͕ϭϮй 
�ZĞƐŐĂƚĞƐ��ŶƚĞĐŝƉĂĚŽƐ�;�W&ĞͿ� Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬй 

�/͘Ϯ�-�:ƵƌŽƐ���ƉƌŽƉƌŝĂĚŽƐ� ϯϲ͘ϭϰϲ͕Ϭϭ Ϭ͕ϲϰй ϲϴ͘ϵϯϰ͕ϭϯ ϭ͕Ϯϯй 
�:ƵƌŽƐ��ƉƌŽƉƌŝĂĚŽƐ�ĚĂ��WD&ŝ�� ϰϱ͘Ϭϳϳ͕ϰϵ Ϭ͕ϴϬй ϴϳ͘ϮϳϬ͕Ϯϭ ϭ͕ϱϱй 
�:ƵƌŽƐ��ƉƌŽƉƌŝĂĚŽƐ�ĚĂ��W&Ğ� -ϴ͘ϵϯϭ͕ϰϵ -Ϭ͕ϭϲй -ϭϴ͘ϯϯϲ͕Ϭϴ -Ϭ͕ϯϯй 

�//� -�KƉĞƌĂĕƁĞƐ�ĚŽ�ŵĞƌĐĂĚŽ�ĐŽŵ�Ž��ĂŶĐŽ��ĞŶͲ -ϭϴϲ͕ϳϱ Ϭ͕ϬϬй -ϭϴϲ͕ϳϱ Ϭ͕ϬϬй 

�//͘ϭ�-�dƌĂŶƐĨĞƌġŶĐŝĂ�ĚĞ�ĐĂƌƚĞŝƌĂ� -ϭϴϲ͕ϳϱ Ϭ͕ϬϬй -ϭϴϲ͕ϳϱ Ϭ͕ϬϬй 

�dŽƚĂů�ĚŽƐ�&ĂƚŽƌĞƐ�;/�н�//Ϳ� ϭϭϰ͘ϭϭϬ͕ϱϴ Ϯ͕Ϭϯй ϭϭϲ͘ϲϳϱ͕ϲϲ Ϯ͕Ϭϴй 

�ϭ���ĐŽůƵŶĂ�ΗDĞŶƐĂůΗ�ƌĞĨĞƌĞ-ƐĞ�ĂŽ�ƷůƟŵŽ�ĚŝĂ�ĚŽ�ŵġƐ�ĂŶƚĞƌŝŽƌ�ĂŽ�ĚĞ�ƌĞĨĞƌġŶĐŝĂ͘�   
�^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�Ϯ͘ϵ�         
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2.3 Composição 

Indexadores 

Em relação à composição da DPF, houve aumento da participação da DPMFi, 
passando de 95,56%, em janeiro, para 95,81%, em fevereiro. Já a participação da DPFe 
foi reduzida de 4,44% para 4,19%. 

A parcela dos títulos remunerados por taxa flutuante passou de 38,43%, em janeiro, para 
39,11%, em fevereiro. Já a participação dos títulos com remuneração prefixada da DPF 
manteve-se em 26,89%, entre janeiro e fevereiro, enquanto a parcela dos títulos 
vinculados a índice de preços foi reduzida de 29,95% para 29,56%. 

Tabela 2.3 
Composição da DPF 

Gráfico 2.1 
Composição da DPF 

por indexador 
Fevereiro/2022 

        ;ZΨ��ŝůŚƁĞƐͿ 

  �ĞǌͬϮϭ :ĂŶͬϮϮ &ĞǀͬϮϮ 

�W& ϱ͘ϲϭϯ͕ϲϲ   ϭϬϬ͕ϬϬй ϱ͘ϲϭϲ͕ϮϮ   ϭϬϬ͕ϬϬй ϱ͘ϳϯϬ͕ϯϯ   ϭϬϬ͕ϬϬй 
WƌĞĮǆĂĚŽ ϭ͘ϲϮϮ͕ϱϬ   Ϯϴ͕ϵϬй ϭ͘ϱϭϬ͕ϯϵ   Ϯϲ͕ϴϵй ϭ͘ϱϰϬ͕ϵϮ   Ϯϲ͕ϴϵй 
1ŶĚŝĐĞ�ĚĞ�WƌĞĕŽƐ ϭ͘ϲϰϰ͕ϳϰ   Ϯϵ͕ϯϬй ϭ͘ϲϴϮ͕Ϭϭ   Ϯϵ͕ϵϱй ϭ͘ϲϵϯ͕ϲϴ   Ϯϵ͕ϱϲй 
dĂǆĂ�&ůƵƚƵĂŶƚĞ Ϯ͘Ϭϲϳ͕ϳϵ   ϯϲ͕ϴϯй Ϯ͘ϭϱϴ͕ϱϱ   ϯϴ͕ϰϯй Ϯ͘Ϯϰϭ͕ϬϮ   ϯϵ͕ϭϭй 
�ąŵďŝŽ Ϯϳϴ͕ϲϯ   ϰ͕ϵϲй Ϯϲϱ͕Ϯϳ   ϰ͕ϳϮй Ϯϱϰ͕ϳϭ   ϰ͕ϰϰй 
�WD&ŝ ϱ͘ϯϰϴ͕ϵϰ ϭϬϬ͕ϬϬй ϵϱ͕Ϯϴй ϱ͘ϯϲϲ͕ϳϴ ϭϬϬ͕ϬϬй ϵϱ͕ϱϲй ϱ͘ϰϵϬ͕ϯϮ ϭϬϬ͕ϬϬй ϵϱ͕ϴϭй 
WƌĞĮǆĂĚŽ ϭ͘ϲϭϭ͕ϳϰ ϯϬ͕ϭϯй Ϯϴ͕ϳϭй ϭ͘ϱϬϮ͕ϯϬ Ϯϳ͕ϵϵй Ϯϲ͕ϳϱй ϭ͘ϱϯϮ͕ϳϲ Ϯϳ͕ϵϮй Ϯϲ͕ϳϱй 
1ŶĚŝĐĞ�ĚĞ�WƌĞĕŽƐ ϭ͘ϲϰϰ͕ϳϰ ϯϬ͕ϳϱй Ϯϵ͕ϯϬй ϭ͘ϲϴϮ͕Ϭϭ ϯϭ͕ϯϰй Ϯϵ͕ϵϱй ϭ͘ϲϵϯ͕ϲϴ ϯϬ͕ϴϱй Ϯϵ͕ϱϲй 
dĂǆĂ�&ůƵƚƵĂŶƚĞ Ϯ͘Ϭϲϳ͕ϳϵ ϯϴ͕ϲϲй ϯϲ͕ϴϯй Ϯ͘ϭϱϴ͕ϱϱ ϰϬ͕ϮϮй ϯϴ͕ϰϯй Ϯ͘Ϯϰϭ͕ϬϮ ϰϬ͕ϴϮй ϯϵ͕ϭϭй 
�ąŵďŝŽ Ϯϰ͕ϲϳ Ϭ͕ϰϲй Ϭ͕ϰϰй Ϯϯ͕ϵϮ Ϭ͕ϰϱй Ϭ͕ϰϯй ϮϮ͕ϴϱ Ϭ͕ϰϮй Ϭ͕ϰϬй 
�W&Ğ Ϯϲϰ͕ϳϮ ϭϬϬ͕ϬϬй ϰ͕ϳϮй Ϯϰϵ͕ϰϰ ϭϬϬ͕ϬϬй ϰ͕ϰϰй ϮϰϬ͕Ϭϭ ϭϬϬ͕ϬϬй ϰ͕ϭϵй 
�ſůĂƌ Ϯϯϲ͕ϵϰ ϴϵ͕ϱϭй ϰ͕ϮϮй ϮϮϱ͕Ϯϵ ϵϬ͕ϯϮй ϰ͕Ϭϭй Ϯϭϲ͕ϱϭ ϵϬ͕Ϯϭй ϯ͕ϳϴй 
�ƵƌŽ ϱ͕ϰϱ Ϯ͕Ϭϲй Ϭ͕ϭϬй ϱ͕Ϯϰ Ϯ͕ϭϬй Ϭ͕Ϭϵй ϱ͕Ϭϲ Ϯ͕ϭϭй Ϭ͕Ϭϵй 
ZĞĂů ϭϬ͕ϳϲ ϰ͕Ϭϳй Ϭ͕ϭϵй ϴ͕Ϭϵ ϯ͕Ϯϱй Ϭ͕ϭϰй ϴ͕ϭϲ ϯ͕ϰϬй Ϭ͕ϭϰй 
�ĞŵĂŝƐ ϭϭ͕ϱϳ ϰ͕ϯϳй Ϭ͕Ϯϭй ϭϬ͕ϴϭ ϰ͕ϯϯй Ϭ͕ϭϵй ϭϬ͕Ϯϵ ϰ͕Ϯϵй Ϭ͕ϭϴй 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ�ĚĂ��W&͗��ŶĞǆŽ�Ϯ͘ϰ 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ�ĚĂ��WD&ŝ͗��ŶĞǆŽ�Ϯ͘ϱ 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ�ĚĂ��W&Ğ͗��ŶĞǆŽ�Ϯ͘ϲ 

Indicadores PAF 2022 
Participação no estoque da DPF 

  Mínimo Máximo 

Prefixado 24,0 28,0 

Índice de Preços 27,0 31,0 

Taxa Flutuante 38,0 42,0 

Câmbio 3,0 7,0 

Taxa 
Flutuante 

39,1%

Prefixados 
26,9%

Índice de Preços 
29,6%

Câmbio 
4,4%
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Detentores 

O estoque de Instituições Financeiras apresentou aumento no mês, passando de  
R$ 1.543,30 bilhões para R$ 1.621,85 bilhões em fevereiro. A participação relativa desse 
grupo subiu para 29,54%. Os Não-residentes apresentaram redução de R$ 17,68 bilhões 
no estoque, fechando o mês com redução na participação relativa, atingindo 9,98%. O 
grupo Previdência aumentou seu estoque em R$ 33,94 bilhões, totalizando R$ 1.204,92 
bilhões no mês. A participação relativa desse grupo subiu de 21,82% para 21,95%. Os 
Fundos de Investimento aumentaram o estoque, passando de  
R$ 1.303,89 bilhões para R$ 1.325,29 bilhões. O grupo Governo encerrou fevereiro com  
participação relativa de 4,58% e o grupo Seguradoras, com participação relativa de 
3,87%. 

Além disso, destaca-se que os Não-residentes possuem 86,05% de sua carteira em títulos 
pré-fixados, enquanto a carteira do grupo Previdência é composta de 60,54% de títulos 
vinculados a índices de preços. 

Tabela 2.4 
Detentores dos Títulos 

Públicos Federais—
DPMFi 

Gráfico 2.2 
Composição da     
carteira de títulos    

públicos por              
indexador, por                      

detentor—DPMFi 
Fevereiro/2022 

Gráfico 2.3 
Distribuição por prazo 

de vencimento, por 
detentor— DPMFi 

Fevereiro/2022 

      ;ZΨ��ŝůŚƁĞƐͿ 

  �ĞǌͬϮϭ :ĂŶͬϮϮ &ĞǀͬϮϮ 

�WƌĞǀŝĚġŶĐŝĂ� ϭ͘ϭϲϯ͕Ϭϭ Ϯϭ͕ϳϰй ϭ͘ϭϳϬ͕ϵϴ Ϯϭ͕ϴϮй ϭ͘ϮϬϰ͕ϵϮ Ϯϭ͕ϵϱй 
�/ŶƐƟƚƵŝĕƁĞƐ�&ŝŶĂŶĐĞŝƌĂƐ� ϭ͘ϱϳϱ͕ϰϲ Ϯϵ͕ϰϱй ϭ͘ϱϰϯ͕ϯϬ Ϯϴ͕ϳϲй ϭ͘ϲϮϭ͕ϴϱ Ϯϵ͕ϱϰй 
�&ƵŶĚŽƐ�ĚĞ�/ŶǀĞƐƟŵĞŶƚŽ� ϭ͘Ϯϴϭ͕ϴϴ Ϯϯ͕ϵϳй ϭ͘ϯϬϯ͕ϴϵ Ϯϰ͕ϯϬй ϭ͘ϯϮϱ͕Ϯϵ Ϯϰ͕ϭϰй 
�EĆŽ-ƌĞƐŝĚĞŶƚĞƐ� ϱϲϰ͕ϵϳ ϭϬ͕ϱϲй ϱϲϱ͕ϯϳ ϭϬ͕ϱϯй ϱϰϳ͕ϳϬ ϵ͕ϵϴй 
�'ŽǀĞƌŶŽ� Ϯϯϰ͕ϲϰ ϰ͕ϯϵй Ϯϱϭ͕ϭϲ ϰ͕ϲϴй Ϯϱϭ͕Ϯϲ ϰ͕ϱϴй 
�^ĞŐƵƌĂĚŽƌĂƐ� ϮϬϳ͕ϳϭ ϯ͕ϴϴй ϮϬϵ͕ϴϳ ϯ͕ϵϭй ϮϭϮ͕Ϯϲ ϯ͕ϴϳй 
�KƵƚƌŽƐ� ϯϮϭ͕Ϯϲ ϲ͕Ϭϭй ϯϮϮ͕ϮϮ ϲ͕ϬϬй ϯϮϳ͕Ϭϰ ϱ͕ϵϲй 

�dŽƚĂů� ϱ͘ϯϰϴ͕ϵϰ ϭϬϬ͕ϬϬй ϱ͘ϯϲϲ͕ϳϴ ϭϬϬ͕ϬϬй ϱ͘ϰϵϬ͕ϯϮ ϭϬϬ͕ϬϬй 
�^ĠƌŝĞ�,ŝƐƚſƌŝĐĂ�Ğ�EŽƚĂƐ��ǆƉůŝĐĂƟǀĂƐ͗��ŶĞǆŽ�Ϯ͘ϳ� 

12,5%

60,5%

28,2%

9,9%

40,1%

54,1%

36,3%

38,7%

5,5%

8,7%

86,0%

59,5%
19,3%

18,8%

47,7%

33,9%

63,1%

3,7% 0,4%
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23,6%
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20,1%
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3. Perfil de Vencimentos da Dívida Pública Fede-
ral—DPF 

3.1 Composição dos Vencimentos 

O percentual de vencimentos da DPF para os próximos 12 meses apresentou queda, 
passando de 23,76%, em janeiro, para 23,36%, em fevereiro.  

O volume de títulos da DPMFi a vencer em até 12 meses diminuiu de 24,40%, em janeiro, 
para 23,95%, em fevereiro. Os títulos prefixados correspondem a 47,30% deste montante, 
seguidos pelos títulos atrelados a taxa flutuante, os quais apresentam participação de 
33,55% desse total.  

Em relação à DPFe, observou-se estabilidade no percentual vincendo em 12 meses em 
9,91%, entre janeiro e fevereiro, sendo os títulos e contratos denominados em dólar res-
ponsáveis por 89,45% desse total. Destaca-se que os vencimentos acima de 5 anos res-
pondem por 54,62% do estoque da DPFe. 

Tabela 3.1 
Vencimentos da DPF 

Tabela 3.2 
Dívida Pública Federal 

a vencer em 12 meses, 
por indexador 

        ;ZΨ��ŝůŚƁĞƐͿ 
  �ĞǌͬϮϭ :ĂŶͬϮϮ &ĞǀͬϮϮ 

�W& ϭ͘ϭϴϬ͕Ϯϲ   ϭϬϬ͕ϬϬй ϭ͘ϯϯϰ͕ϯϵ   ϭϬϬ͕ϬϬй ϭ͘ϯϯϴ͕ϱϳ   ϭϬϬ͕ϬϬй 
�WD&ŝ ϭ͘ϭϲϯ͕ϱϴ ϭϬϬ͕ϬϬй ϵϴ͕ϱϵй ϭ͘ϯϬϵ͕ϲϳ ϭϬϬ͕ϬϬй ϵϴ͕ϭϱй ϭ͘ϯϭϰ͕ϳϳ ϭϬϬ͕ϬϬй ϵϴ͕ϮϮй 
WƌĞĮǆĂĚŽ ϰϳϴ͕ϰϴ ϰϭ͕ϭϮй ϰϬ͕ϱϰй ϲϭϲ͕ϰϭ ϰϳ͕Ϭϳй ϰϲ͕ϭϵй ϲϮϭ͕ϴϳ ϰϳ͕ϯϬй ϰϲ͕ϰϲй 
1ŶĚŝĐĞ�ĚĞ�WƌĞĕŽƐ Ϯϰϴ͕ϴϲ Ϯϭ͕ϯϵй Ϯϭ͕Ϭϵй ϮϱϮ͕ϬϮ ϭϵ͕Ϯϰй ϭϴ͕ϴϵй ϮϱϬ͕ϭϯ ϭϵ͕ϬϮй ϭϴ͕ϲϵй 
dĂǆĂ�&ůƵƚƵĂŶƚĞ ϰϯϰ͕ϰϭ ϯϳ͕ϯϯй ϯϲ͕ϴϭй ϰϯϵ͕ϰϲ ϯϯ͕ϱϲй ϯϮ͕ϵϯй ϰϰϭ͕Ϭϴ ϯϯ͕ϱϱй ϯϮ͕ϵϱй 
�ąŵďŝŽ ϭ͕ϴϯ Ϭ͕ϭϲй Ϭ͕ϭϲй ϭ͕ϳϳ Ϭ͕ϭϰй Ϭ͕ϭϯй ϭ͕ϲϵ Ϭ͕ϭϯй Ϭ͕ϭϯй 
�W&Ğ ϭϲ͕ϲϴ ϭϬϬ͕ϬϬй ϭ͕ϰϭй Ϯϰ͕ϳϮ ϭϬϬ͕ϬϬй ϭ͕ϴϱй Ϯϯ͕ϴϬ ϭϬϬ͕ϬϬй ϭ͕ϳϴй 
�ſůĂƌ ϭϭ͕ϲϰ ϲϵ͕ϳϴй Ϭ͕ϵϵй ϮϮ͕ϭϱ ϴϵ͕ϲϬй ϭ͕ϲϲй Ϯϭ͕Ϯϵ ϴϵ͕ϰϱй ϭ͕ϱϵй 
�ƵƌŽ ϭ͕ϱϵ ϵ͕ϱϱй Ϭ͕ϭϰй ϭ͕ϱϯ ϲ͕ϭϳй Ϭ͕ϭϭй ϭ͕ϰϴ ϲ͕ϮϬй Ϭ͕ϭϭй 
ZĞĂů ϯ͕Ϭϵ ϭϴ͕ϱϮй Ϭ͕Ϯϲй Ϭ͕ϳϭ Ϯ͕ϴϳй Ϭ͕Ϭϱй Ϭ͕ϳϮ ϯ͕Ϭϭй Ϭ͕Ϭϱй 
�ĞŵĂŝƐ Ϭ͕ϯϲ Ϯ͕ϭϰй Ϭ͕Ϭϯй Ϭ͕ϯϯ ϭ͕ϯϱй Ϭ͕Ϭϯй Ϭ͕ϯϮ ϭ͕ϯϰй Ϭ͕ϬϮй 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϯ͘ϯ 

          ;ZΨ��ŝůŚƁĞƐͿ 

sĞŶĐŝŵĞŶƚŽƐ 
�WD&ŝ �W&Ğ �W& 

�:ĂŶͬϮϮ� �&ĞǀͬϮϮ� �:ĂŶͬϮϮ� �&ĞǀͬϮϮ� �:ĂŶͬϮϮ� �&ĞǀͬϮϮ� 
�ƚĠ�ϭϮ�ŵĞƐĞƐ ϭ͘ϯϬϵ͕ϲϳ Ϯϰ͕ϰϬй ϭ͘ϯϭϰ͕ϳϳ Ϯϯ͕ϵϱй Ϯϰ͕ϳϮ ϵ͕ϵϭй Ϯϯ͕ϴϬ ϵ͕ϵϭй ϭ͘ϯϯϰ͕ϯϵ Ϯϯ͕ϳϲй ϭ͘ϯϯϴ͕ϱϳ Ϯϯ͕ϯϲй 
�Ğ�ϭ�Ă�Ϯ�ĂŶŽƐ ϭ͘ϭϮϵ͕ϰϬ Ϯϭ͕Ϭϰй ϭ͘ϭϯϵ͕ϲϴ ϮϬ͕ϳϲй ϭϰ͕ϱϮ ϱ͕ϴϮй ϭϰ͕ϭϬ ϱ͕ϴϳй ϭ͘ϭϰϯ͕ϵϮ ϮϬ͕ϯϳй ϭ͘ϭϱϯ͕ϳϴ ϮϬ͕ϭϯй 
�Ğ�Ϯ�Ă�ϯ�ĂŶŽƐ ϴϯϮ͕ϲϵ ϭϱ͕ϱϮй ϴϯϵ͕ϴϭ ϭϱ͕ϯϬй ϯϱ͕ϯϲ ϭϰ͕ϭϴй ϯϲ͕ϴϮ ϭϱ͕ϯϰй ϴϲϴ͕Ϭϱ ϭϱ͕ϰϲй ϴϳϲ͕ϲϯ ϭϱ͕ϯϬй 
�Ğ�ϯ�Ă�ϰ�ĂŶŽƐ ϰϯϰ͕Ϭϭ ϴ͕Ϭϵй ϰϰϴ͕ϴϱ ϴ͕ϭϴй ϮϬ͕ϱϵ ϴ͕Ϯϲй ϭϲ͕ϵϱ ϳ͕Ϭϲй ϰϱϰ͕ϲϬ ϴ͕Ϭϵй ϰϲϱ͕ϴϬ ϴ͕ϭϯй 
�Ğ�ϰ�Ă�ϱ�ĂŶŽƐ ϰϱϮ͕ϭϳ ϴ͕ϰϯй ϰϱϯ͕ϴϯ ϴ͕Ϯϳй ϭϳ͕ϵϭ ϳ͕ϭϴй ϭϳ͕Ϯϱ ϳ͕ϭϵй ϰϳϬ͕Ϭϵ ϴ͕ϯϳй ϰϳϭ͕Ϭϴ ϴ͕ϮϮй 
�ĐŝŵĂ�ĚĞ�ϱ�ĂŶŽƐ ϭ͘ϮϬϴ͕ϴϰ ϮϮ͕ϱϮй ϭ͘Ϯϵϯ͕ϯϳ Ϯϯ͕ϱϲй ϭϯϲ͕ϯϯ ϱϰ͕ϲϲй ϭϯϭ͕ϭϬ ϱϰ͕ϲϮй ϭ͘ϯϰϱ͕ϭϳ Ϯϯ͕ϵϱй ϭ͘ϰϮϰ͕ϰϳ Ϯϰ͕ϴϲй 
dKd�> ϱ͘ϯϲϲ͕ϳϴ ϭϬϬ͕ϬϬй ϱ͘ϰϵϬ͕ϯϮ ϭϬϬ͕ϬϬй Ϯϰϵ͕ϰϰ ϭϬϬ͕ϬϬй ϮϰϬ͕Ϭϭ ϭϬϬ͕ϬϬй ϱ͘ϲϭϲ͕ϮϮ ϭϬϬ͕ϬϬй ϱ͘ϳϯϬ͕ϯϯ ϭϬϬ͕ϬϬй 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϯ͘ϭ 

Indicadores PAF 2022 
% Vincendo em 12 meses 

DPF 
Mínimo Máximo 

19,0 23,0 
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3.2 Prazo Médio 

O prazo médio da DPF apresentou redução de 3,89 anos, em janeiro, para 3,86 anos, 
em fevereiro. O prazo médio da DPMFi reduziu-se de 3,71 anos, em janeiro, para 3,69 
anos, em fevereiro. O prazo médio da DPFe também apresentou diminuição, passando 
de 7,85 anos para 7,78 anos. 

Tabela 3.3 
Prazo médio da DPF 

Tabela 3.4 
Prazo médio das emis-

sões da DPMFi em   
oferta pública 

Gráfico 3.1 
Prazo médio das  

emissões da DPMFi em 
ofertas públicas X Prazo 

médio do estoque da 
DPMFi 

   ;�ŶŽƐͿ 

/ŶĚĞǆĂĚŽƌ �ĞǌͬϮϭ :ĂŶͬϮϮ &ĞǀͬϮϮ 
�WD&ŝ ϰ͕ϰϴ ϱ͕ϱϯ ϱ͕ϱϲ 

WƌĞĮǆĂĚŽ Ϯ͕ϲϮ ϯ͕Ϯϵ ϯ͕ϰϬ 
>dE Ϯ͕ϭϯ Ϯ͕ϭϯ Ϯ͕ϰϳ 
EdE-& ϰ͕ϲϭ ϱ͕ϳϲ ϱ͕ϰϲ 

1ŶĚŝĐĞ�ĚĞ�WƌĞĕŽƐ ϲ͕ϴϱ ϲ͕ϰϭ ϲ͕ϱϱ 

dĂǆĂ�&ůƵƚƵĂŶƚĞ ϰ͕ϴϯ ϱ͕ϴϬ ϱ͕ϵϲ 

^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϯ͘ϵ 

   ;�ŶŽƐͿ 
  �ĞǌͬϮϭ :ĂŶͬϮϮ &ĞǀͬϮϮ 

�W& ϯ͕ϴϰ ϯ͕ϴϵ ϯ͕ϴϲ 
�WD&ŝ ϯ͕ϲϱ ϯ͕ϳϭ ϯ͕ϲϵ 
>&d Ϯ͕ϳϮ Ϯ͕ϳϱ Ϯ͕ϳϳ 
>dE ϭ͕Ϯϲ ϭ͕ϯϯ ϭ͕Ϯϳ 
EdE-� ϲ͕ϲϰ ϲ͕ϱϱ ϲ͕ϱϵ 
EdE-� ϱ͕ϲϰ ϱ͕ϴϲ ϱ͕ϳϴ 
EdE-& ϯ͕ϭϯ ϯ͕Ϯϯ ϯ͕ϭϴ 
d��� ϯ͕ϬϬ Ϯ͕ϵϯ Ϯ͕ϴϴ 
�şǀŝĚĂ�^ĞĐƵƌŝƟǌĂĚĂ� Ϯ͕ϭϱ Ϯ͕ϯϬ Ϯ͕Ϯϳ 
�ĞŵĂŝƐ ϱ͕ϴϱ ϱ͕ϴϴ ϱ͕ϵϰ 
�W&Ğ ϳ͕ϳϳ ϳ͕ϴϱ ϳ͕ϳϴ 
�şǀŝĚĂ�DŽďŝůŝĄƌŝĂ ϳ͕ϱϭ ϳ͕ϲϭ ϳ͕ϱϰ 
'ůŽďĂů�h^� ϳ͕ϳϰ ϳ͕ϳϳ ϳ͕ϳϭ 
�ƵƌŽ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
'ůŽďĂů��Z> Ϯ͕ϲϴ ϯ͕ϱϭ ϯ͕ϰϮ 
�şǀŝĚĂ��ŽŶƚƌĂƚƵĂů� ϵ͕ϰϮ ϵ͕ϯϳ ϵ͕ϯϭ 
KƌŐĂŶŝƐŵŽƐ�DƵůƟůĂƚĞƌĂŝƐ ϭϭ͕ϰϴ ϭϭ͕ϰϳ ϭϭ͕ϰϭ 
�ƌĞĚŽƌĞƐ�WƌŝǀĂĚŽƐͬ�Ő͘'Žǀ͘ ϳ͕Ϯϲ ϳ͕ϭϱ ϳ͕Ϭϲ 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϯ͘ϳ 

Indicadores PAF 2022 
Prazo Médio (Anos) 

DPF 
Mínimo Máximo 

3,8 4,2 
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3.3 Vida média (Average Term to Maturity—ATM) 
O Tesouro Nacional divulga os dados de vida média utilizando metodologia denomina-
da Average Term to Maturity – ATM, que é mais comumente encontrada na literatura 
internacional e, portanto, permite uma maior comparabilidade do Brasil com outros paí-
ses no que se refere à maturidade da dívida pública. 

Esta metodologia para a vida média é calculada por meio da média ponderada do 
tempo restante até o vencimento de cada um dos títulos que compõem a DPF, conside-
rando apenas o principal. A ponderação ocorre pelo valor de cada título, utilizando-se o 
seu valor de face.  

A vida média da DPF, nesta metodologia, passou de 5,19 anos, em janeiro, para 5,12 
anos, em fevereiro. 

Tabela 3.5 
Vida média da DPF 

   ;�ŶŽƐͿ 

  �ĞǌͬϮϭ :ĂŶͬϮϮ &ĞǀͬϮϮ 
�W& ϱ͕ϭϱ ϱ͕ϭϵ ϱ͕ϭϮ 
�WD&ŝ ϰ͕ϴϰ ϰ͕ϵϬ ϰ͕ϴϱ 
WƌĞĮǆĂĚŽ Ϯ͕ϬϮ Ϯ͕ϭϭ Ϯ͕Ϭϲ 
1ŶĚŝĐĞ�ĚĞ�WƌĞĕŽƐ ϭϬ͕ϳϴ ϭϬ͕ϲϳ ϭϬ͕ϱϴ 
dĂǆĂ�&ůƵƚƵĂŶƚĞ Ϯ͕ϳϯ Ϯ͕ϳϲ Ϯ͕ϳϴ 
�ąŵďŝŽ Ϯ͕ϵϬ Ϯ͕ϴϮ Ϯ͕ϳϰ 
�W&Ğ ϭϭ͕ϰϱ ϭϭ͕ϰϳ ϭϭ͕ϯϴ 
�şǀŝĚĂ�DŽďŝůŝĄƌŝĂ ϭϭ͕ϱϳ ϭϭ͕ϱϵ ϭϭ͕ϰϵ 
'ůŽďĂů�h^� ϭϭ͕ϵϱ ϭϭ͕ϴϳ ϭϭ͕ϳϴ 
�ƵƌŽ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ Ϭ͕ϬϬ 
'ůŽďĂů��Z> ϯ͕ϰϲ ϰ͕ϯϱ ϰ͕Ϯϲ 
�şǀŝĚĂ��ŽŶƚƌĂƚƵĂů ϭϬ͕ϳϯ ϭϬ͕ϳϭ ϭϬ͕ϲϯ 
KƌŐĂŶŝƐŵŽƐ�DƵůƟůĂƚĞƌĂŝƐ ϭϮ͕ϴϬ ϭϮ͕ϴϰ ϭϮ͕ϳϲ 
�ƌĞĚŽƌĞƐ�WƌŝǀĂĚŽƐͬ�Ő͘'Žǀ͘ ϴ͕ϱϲ ϴ͕ϰϰ ϴ͕ϯϱ 

KďƐ͗��ƐƚĂơƐƟĐĂ�ƵƟůŝǌĂŶĚŽ�ŵĞƚŽĚŽůŽŐŝĂ�ƋƵĞ�ĐĂůĐƵůĂ�Ă�ǀŝĚĂ�ŵĠĚŝĂ�ƉŽƌ�ŵĞŝŽ�ĚĂ�ŵĠĚŝĂ�ƉŽŶĚĞƌĂĚĂ�ĚŽ��ƚĞŵƉŽ�ƌĞƐƚĂŶƚĞ�ĂƚĠ�Ž�
ǀĞŶĐŝŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ĐĂĚĂ�ƵŵĂ�ĚĂƐ�ĚşǀŝĚĂƐ�ƋƵĞ�ĐŽŵƉƁĞŵ�Ă��W&͘�WĂƌĂ�ŽƐ�ơƚƵůŽƐ�Ğ�Ă�ĚşǀŝĚĂ�ĐŽŶƚƌĂƚƵĂů�ƋƵĞ�ƉŽƐƐƵĞŵ�ĂŵŽƌƟǌĂĕƁĞƐ�
ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĄƌŝĂƐ͕�ƚĂŝƐ�ĂŵŽƌƟǌĂĕƁĞƐ�ƚĂŵďĠŵ�ĨĂǌĞŵ�ƉĂƌƚĞ�ĚŽ�ĐĄůĐƵůŽ�ĚĂ�ǀŝĚĂ�ŵĠĚŝĂ͘ 

^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϯ͘ϭϬ 
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4. Custo médio da Dívida Pública Federal—DPF 

4.1 Custo Médio do Estoque 
O custo médio acumulado nos últimos doze meses da DPF apresentou aumento, 
passando de 8,61% a.a., em janeiro, para 8,68% a.a., em fevereiro. 

O custo médio acumulado em doze meses da DPMFi aumentou de 8,92% a.a., em 
janeiro, para 9,25% a.a., em fevereiro. 

Com relação à DPFe, este indicador registrou queda, passando de 2,33% a.a. para           
-2,64% a.a., devido, principalmente, à depreciação do dólar em relação ao real de 
4,07%, em fevereiro de 2022, contra a apreciação de 0,99% ocorrida no mesmo período 
do ano anterior. 

Tabela 4.1 
Custo Médio do 
estoque da DPF  

Gráfico 4.1 
Custo médio acumula-

do em 12 meses da 
DPF, DPMFi, DPFe e 

Taxa Selic 

   ;й�Ă͘Ă͘Ϳ 

  �ĐƵŵƵůĂĚŽ�ϭϮ�DĞƐĞƐ 

 �ĞǌͬϮϭ :ĂŶͬϮϮ &ĞǀͬϮϮ 
�W& ϴ͕ϵϭ ϴ͕ϲϭ ϴ͕ϲϴ 
�WD&ŝ ϴ͕ϳϱ ϴ͕ϵϮ ϵ͕Ϯϱ 
>&d ϰ͕ϰϵ ϱ͕ϭϬ ϱ͕ϳϲ 
>dE ϱ͕ϳϰ ϱ͕ϴϴ ϲ͕Ϭϭ 
EdE-� ϭϱ͕ϲϯ ϭϱ͕ϰϵ ϭϱ͕ϳϮ 
EdE-� Ϯϵ͕ϳϱ Ϯϴ͕ϴϱ Ϯϴ͕Ϭϰ 
EdE-& ϭϬ͕ϯϭ ϭϬ͕ϯϬ ϭϬ͕ϯϯ 
d�� Ϯ͕ϴϴ Ϯ͕ϵϯ Ϯ͕ϵϭ 
�şǀŝĚĂ�^ĞĐƵƌŝƟǌĂĚĂ� ϱ͕ϵϴ ϲ͕Ϭϲ ϱ͕ϵϭ 
�ĞŵĂŝƐ ϭϳ͕ϲϱ ϭϬ͕ϱϴ ϲ͕ϳϯ 
�W&Ğ ϭϭ͕ϵϭ Ϯ͕ϯϯ -Ϯ͕ϲϰ 
�şǀŝĚĂ�DŽďŝůŝĄƌŝĂ ϭϮ͕ϵϬ ϯ͕ϯϱ -ϭ͕ϲϯ 
'ůŽďĂů�h^� ϭϯ͕ϭϬ ϯ͕Ϭϰ -Ϯ͕ϭϯ 
'ůŽďĂů��Z> ϭϬ͕ϭϲ ϭϬ͕ϭϲ ϭϬ͕ϭϬ 
�şǀŝĚĂ��ŽŶƚƌĂƚƵĂů ϰ͕ϵϲ -ϰ͕ϯϯ -ϵ͕Ϭϲ 
KƌŐĂŶŝƐŵŽƐ�DƵůƟůĂƚĞƌĂŝƐ ϵ͕Ϭϳ -Ϭ͕ϲϳ -ϱ͕ϲϳ 
�ƌĞĚŽƌĞƐ�WƌŝǀĂĚŽƐͬ��Ő͘'Žǀ͘ Ϯ͕Ϯϭ -ϳ͕ϱϴ -ϭϮ͕Ϯϲ 
^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ��ϰ͘Ϯ 
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4.2 Custo médio das emissões em oferta pública da DPMFi 

O custo médio de emissão em oferta pública da DPMFi é um indicador que reflete a 
taxa interna de retorno – TIR dos títulos do Tesouro Nacional no mercado doméstico, mais 
a variação média de seus indexadores, considerando-se apenas as colocações de 
títulos em oferta pública (leilões e Tesouro Direto) nos últimos 12 meses. A partir de janeiro 
de 2021, este indicador é apresentado sob nova metodologia. 

O custo médio das emissões em oferta pública da DPMFi apresentou aumento, 
passando de 8,90% a.a., em janeiro, para 9,50% a.a., em fevereiro.  

Tabela 4.2 
Custo médio das emis-
sões em oferta pública 

da DPMFi nos últimos 
12 meses 

Gráfico 4.2 
Custo médio do esto-

que e custo médio das 
emissões da DPMFi nos 

últimos 12 meses 

Gráfico 4.3 
Custo médio das  

emissões dos títulos da 
DPMFi nos últimos       

12 meses 

     ;й�Ă͘Ă͘Ϳ 

  �ĞǌͬϮϭ :ĂŶͬϮϮ &ĞǀͬϮϮ 

 �D�Ύ �D� 
dĂǆĂ�DĠĚŝĂ�ĚĞ�

�ŵŝƐƐĆŽ 
sĂƌŝĂĕĆŽ�DĠĚŝĂ�
ĚŽ�/ŶĚĞǆĂĚŽƌ 

�D� 

��WD&ŝ� ϴ͕ϰϵ ϴ͕ϵϬ     ϵ͕ϱϬ 
�>dE� ϲ͕ϴϭ ϳ͕ϯϰ ϳ͕ϴϵ Ϭ͕ϬϬ ϳ͕ϴϵ 
�EdE-&� ϴ͕ϳϬ ϵ͕Ϯϱ ϵ͕ϴϲ Ϭ͕ϬϬ ϵ͕ϴϲ 
�EdE-�� ϭϱ͕ϰϮ ϭϱ͕ϯϭ ϰ͕ϭϵ ϭϬ͕ϳϳ ϭϱ͕ϰϬ 
�>&d� ϱ͕ϵϮ ϲ͕ϲϬ Ϭ͕Ϯϯ ϳ͕Ϯϰ ϳ͕ϰϵ 
�Ύ�sĂůŽƌĞƐ�ĐĂůĐƵůĂĚŽƐ��ĐŽŵ�ďĂƐĞ�ŶĂ�ŵĞƚŽĚŽůŽŐŝĂ�ĂŶƚĞƌŝŽƌ͘ 

^ĠƌŝĞ�ŚŝƐƚſƌŝĐĂ͗��ŶĞǆŽ�ϰ͘ϯ� 

* Dados até dezembro de 2020 foram calculados utilizando a metodologia anterior. 
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5. Mercado Secundário de Títulos Públicos 
Federais 

5.1 Volume Negociado 

O volume financeiro médio diário de títulos negociados no mercado secundário 
diminuiu de R$ 67,32 bilhões, em janeiro, para R$ 67,06 bilhões, em fevereiro. A 
negociação de títulos indexados a taxa flutuante passou de 27,72% para 32,16%; os 
prefixados reduziram sua participação, passando de 35,29% para 28,85%; em relação 
aos títulos atrelados a índices de preço, houve aumento, de 36,99% para 38,99%. 

Tabela 5.1 
Volume negociado no 
mercado secundário, 

por título 

Gráfico 5.1 
Volume diário de Títulos 
Públicos negociado no 

mercado secundário 
como % dos respectivos 

estoques 

O volume diário negociado no mercado secundário de títulos públicos como             
percentual dos respectivos estoques passou de 1,26%, em janeiro, para 1,24% em 
fevereiro. A participação no giro do segmento de títulos indexados a taxa flutuante 
aumentou de 0,89% para 0,98%; em relação aos prefixados, houve redução de 1,53%
para 1,27%; em relação aos títulos atrelados a índice de preço, houve aumento de 1,51%
para 1,56%. 

           ;ZΨ��ŝůŚƁĞƐͿ 

�DġƐ� 
�>&d� �>dE�ͬ�EdE-&� �EdE-��ͬ�EdE-�� �dŽƚĂů� 

�sŽůƵŵĞϭ� 
�й�ĚŽ�dŽƚĂů�
EĞŐŽĐŝĂĚŽϮ� �sĂƌŝĂĕĆŽ

ϯ� �sŽůƵŵĞϭ� 
�й�ĚŽ�dŽƚĂů�
EĞŐŽĐŝĂĚŽϮ� �sĂƌŝĂĕĆŽ

ϯ� �sŽůƵŵĞϭ� 
�й�ĚŽ�dŽƚĂů�
EĞŐŽĐŝĂĚŽϮ� �sĂƌŝĂĕĆŽ

ϯ� �sŽůƵŵĞϭ� 
�й�ĚŽ�dŽƚĂů�
EĞŐŽĐŝĂĚŽϮ� �sĂƌŝĂĕĆŽ

ϯ� 

ĚĞǌͬϬϴ ϯ͕ϴϵ Ϯϵ͕ϮϬй ϲϳ͕ϱϬй ϴ͕Ϯϴ ϲϮ͕ϮϮй ϳϲ͕ϳϴй ϭ͕ϭϰ ϴ͕ϱϴй ϯϴ͕Ϭϲй ϭϯ͕ϯϭ ϭϬϬ͕ϬϬй ϲϵ͕ϵϰй 
ĚĞǌͬϬϵ ϰ͕Ϯϰ ϯϭ͕ϰϬй ϲϵ͕ϭϱй ϳ͕ϭϭ ϱϮ͕ϲϴй Ϯ͕ϱϱй Ϯ͕ϭϱ ϭϱ͕ϵϮй ϱϯ͕ϯϰй ϭϯ͕ϱϭ ϭϬϬ͕ϬϬй Ϯϰ͕ϱϭй 
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As LTNs com vencimento em abril de 2022 foram, em volume financeiro, as mais 
negociadas em fevereiro, seguidas das LTNs vincendas em janeiro de 2023 e em janeiro 
de 2024. Quanto às NTN-Fs, o título com vencimento em janeiro de 2023 foi o mais 
negociado, seguido pelos vincendos em janeiro de 2029 e em janeiro de 2031. 

Entre as NTN-Bs, os vencimentos com maior volume financeiro negociado foram, em 
ordem decrescente, agosto de 2022, maio de 2023 e maio de 2025. 

Com relação às LFTs, os papéis mais negociados em fevereiro, em ordem decrescente, 
foram aqueles com vencimento em março de 2028, março de 2022 e setembro de 2023. 

Tabela 5.2 
Vencimentos mais 

negociados por volu-
me financeiro no mer-
cado secundário, por 

indexador  
Fevereiro/2022 

                ;ZΨ�DŝůŚƁĞƐͿ 
WƌĞĮǆĂĚĂ�-�>dE WƌĞĮǆĂĚĂ�-�EdE-& 

dşƚƵůŽ sĞŶĐŝŵĞŶƚŽ 
sŽůƵŵĞ 

&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽ 
YƚĚ͘ 

KƉĞƌĂĕƁĞƐ 

й�ĚŽ 
ZĞƐƉĞĐƟǀŽ 
�ƐƚŽƋƵĞ 

dşƚƵůŽ sĞŶĐŝŵĞŶƚŽ 
sŽůƵŵĞ 

&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽ 
YƚĚ͘ 

KƉĞƌĂĕƁĞƐ 

й�ĚŽ 
ZĞƐƉĞĐƟǀŽ 
�ƐƚŽƋƵĞ 

>dE ϬϭͬϬϰͬϮϬϮϮ Ϯ͘ϲϵϴ͕ϰϭ ϯϭ͕ϳ Ϯ͕ϭϱй EdE-& ϬϭͬϬϭͬϮϬϮϯ ϭ͘ϵϱϳ͕ϵϰ ϯϳ͕ϯ ϭ͕ϱϳй 
>dE ϬϭͬϬϭͬϮϬϮϯ Ϯ͘Ϭϴϵ͕ϭϯ ϯϴ͕ϰ ϭ͕ϱϬй EdE-& ϬϭͬϬϭͬϮϬϮϵ ϭ͘ϳϬϴ͕ϵϲ ϳϯ͕ϯ Ϯ͕Ϯϲй 
>dE ϬϭͬϬϭͬϮϬϮϰ ϭ͘ϲϮϴ͕Ϭϰ ϳϵ͕ϰ Ϭ͕ϲϰй EdE-& ϬϭͬϬϭͬϮϬϯϭ ϱϬϲ͕ϱϯ ϱϱ͕ϱ ϭ͕ϭϳй 

1ŶĚŝĐĞ�ĚĞ�WƌĞĕŽƐ dĂǆĂ�^ĞůŝĐ 

dşƚƵůŽ sĞŶĐŝŵĞŶƚŽ 
sŽůƵŵĞ 

&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽ 
YƚĚ͘ 

KƉĞƌĂĕƁĞƐ 

й�ĚŽ 
ZĞƐƉĞĐƟǀŽ 
�ƐƚŽƋƵĞ 

dşƚƵůŽ sĞŶĐŝŵĞŶƚŽ 
sŽůƵŵĞ 

&ŝŶĂŶĐĞŝƌŽ 
YƚĚ͘ 

KƉĞƌĂĕƁĞƐ 

й�ĚŽ 
ZĞƐƉĞĐƟǀŽ 
�ƐƚŽƋƵĞ 

EdE-� ϭϱͬϬϴͬϮϬϮϮ ϱ͘ϵϱϴ͕ϴϮ ϴϰϲ͕ϲ ϯ͕ϲϱй >&d ϬϭͬϬϯͬϮϬϮϴ ϱ͘ϳϮϵ͕ϲϰ ϴϲ͕ϲ ϰ͕ϯϬй 
EdE-� ϭϱͬϬϱͬϮϬϮϯ ϰ͘ϯϬϲ͕Ϭϴ ϰϯϯ͕ϰ Ϯ͕ϯϱй >&d ϬϭͬϬϯͬϮϬϮϮ ϰ͘ϴϰϴ͕ϯϴ ϭϬϵ͕ϱ ϭ͕ϴϬй 
EdE-� ϭϱͬϬϱͬϮϬϮϱ ϯ͘ϮϮϲ͕ϰϳ ϮϬϲ͕Ϯ ϯ͕Ϯϭй >&d ϬϭͬϬϵͬϮϬϮϯ Ϯ͘ϳϯϰ͕ϰϱ ϭϰϱ͕ϯ ϭ͕Ϭϰй 

KďƐ͘�ϭ͗��ŽŶƐŝĚĞƌĂĚĂƐ�ĂƉĞŶĂƐ�ĂƐ�ŽƉĞƌĂĕƁĞƐ�ĚĞĮŶŝƟǀĂƐ͘� 
KďƐ͘�Ϯ͗�K�ǀŽůƵŵĞ�ĮŶĂŶĐĞŝƌŽ�Ğ�Ă�ƋƵĂŶƟĚĂĚĞ�ĚĞ�ŽƉĞƌĂĕƁĞƐ�ƌĞĨĞƌĞŵ-ƐĞ�ăƐ�ŵĠĚŝĂƐ�ĚŝĄƌŝĂƐ�ŶŽ�ŵġƐ͘� 
KďƐ͘�ϯ͗�EĆŽ�ƐĆŽ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂĚĂƐ͗�ĂƐ�ŽƉĞƌĂĕƁĞƐ�Ğŵ�ƋƵĞ�ŽƐ�ƉƌĞĕŽƐ�ĐŽŶƚƌĂƚĂĚŽƐ�ƐŝƚƵĞŵ-ƐĞ�ĨŽƌĂ�ĚŽ�ŝŶƚĞƌǀĂůŽ�ĚĞ�нͬ-�Ϯϱй�ĚŽ�ƉƌĞĕŽ�ĚĞ�ůĂƐƚƌŽ�ĚŽ�
ơƚƵůŽ͖�Ğ�ĂƐ�ŽƉĞƌĂĕƁĞƐ�Ğŵ�ƋƵĞ�Ƶŵ�ĚŽƐ�ĐŽŶƚƌĂƚĂŶƚĞƐ�ƐĞũĂ�Ž��ĂŶĐŽ��ĞŶƚƌĂů�ŽƵ�Ž�dĞƐŽƵƌŽ�EĂĐŝŽŶĂů͘ 
KďƐ͘�ϰ͗�EĂƐ�ŽƉĞƌĂĕƁĞƐ�ĚĞ�ĐŽƌƌĞƚĂŐĞŵ�ƐĆŽ�ĐŽŵƉƵƚĂĚŽƐ�ƐŽŵĞŶƚĞ�ŽƐ�ǀĂůŽƌĞƐ�ĚŽƐ�ĐŽŶƚƌĂƚĂŶƚĞƐ�ĮŶĂŝƐ͘ 

Em relação ao volume total negociado, a participação em tela saiu de 5,58%, em 
fevereiro de 2021, para 6,33%, no mês de fevereiro de 2022. Em janeiro, esse número foi 
de 4,38%. O financeiro este mês foi de R$ 55,42 bilhões ante R$ 61,86 bilhões no mês 
anterior e R$ 40,92 bilhões no mesmo mês do ano anterior. 

Gráfico 5.2 
Volume mensal em 

tela e percentual do 
mercado secundário  

Fevereiro/2022 
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5.2 Rentabilidade dos Títulos Públicos Federais 

O Índice de Mercado Anbima3 - IMA, criado pela Anbima4 em parceria com o Tesouro 
Nacional, afere a rentabilidade da carteira teórica formada por títulos públicos em 
circulação no mercado. É considerado um parâmetro eficiente para avaliar a evolução 
da rentabilidade dos títulos públicos, imprimindo maior dinamismo aos mercados 
primário e secundário da dívida mobiliária federal.  

Em fevereiro, a rentabilidade do índice geral apresentou aumento de 1,46 ponto 
percentual, quando comparada à de janeiro. Os títulos prefixados, representados pelo 
IRF-M, aumentaram 1,76 ponto percentual. Com relação aos títulos vinculados ao IPCA, 
representados pelo IMA-B, houve ampliação de 2,07 pontos percentuais. Por fim, o 
índice IMA-S, referente aos títulos vinculados à Selic, apresentou aumento de 0,91 ponto 
percentual. 

Gráfico 5.3  
 Rentabilidade dos 

títulos públicos 
Fevereiro/2022 

(% acumulado em  
12 meses) 

Gráfico 5.4  
Evolução da  

rentabilidade dos  
Títulos públicos —  

IMA Geral 
(% acumulado em  

12 meses) 

3 IMA - Índices de renda fixa calculados com base na evolução do valor de mercado de carteiras compostas por 
títulos públicos. O IMA geral é o resultado da ponderação das variações de cada índice; o IRF-M é composto por 
títulos prefixados (LTN e NTN-F); o IMA-C, por títulos atrelados ao IGP-M (NTN-C); o IMA-B, por títulos atrelados ao 
IPCA (NTN-B); e o IMA-S, por títulos atrelados à Taxa Selic (LFT). Para mais informações sobre os índices IMA acesse: 
http://www.andima.com.br/publicacoes/arqs/edesp_ima_tpf.pdf. 

4 Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.  
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6. Reserva de Liquidez 
A reserva de liquidez (ou colchão) da dívida pública compreende as disponibilidades de 
caixa destinadas exclusivamente ao pagamento da dívida e o saldo em caixa dos 
recursos oriundos da emissão de títulos. Ela constitui um subconjunto das disponibilidades 
de caixa depositadas na Conta Única do Tesouro Nacional (CTU), no Banco Central. 

A reserva de liquidez apresentou aumento, em termos nominais, de 12,86%, passando de 
R$ 1.132,46 bilhões, em janeiro, para R$ 1.278,14 bilhões, em fevereiro. Em relação ao 
mesmo mês do ano anterior (R$ 933,22 bilhões), houve aumento, em termos nominais, de 
36,96%.  

Gráfico 6.1 
Evolução da Reserva 
de Liquidez da Dívida 
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