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Conjuntura

Mercado — Fevereiro
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Curva de juros locais

31/01/2022

Fonte: Bloomberg

S BRASIT

ECRETARIADO  SECRETARIAESPECIALDO  MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL  TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA

Mercado externo
apresentou volatilidade,
diante de preocupacdes
com inflagao e perspectiva
de elevagao de juros nos
EUA, além da escalada das
tensoes geopoliticas no
Leste Europeu.

Em fevereiro, a curva de
juros locais teve leve
ganho de nivel refletindo o
cendrio externo mais
desafiador.
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Leiloes Realizados g AETCn
Fevereiro

Taxas medias das emissdes da DPMFi em leilGes tradicionais, por

benchmark
- LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B5 NTN-B 40
Data do Leilao * "
meses meses anos anos anos

ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46%

ANBIMA 30/12/20 4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80%

ANBIMA 31/12/21 11,59% 10,73% 10,83% 5,08% 5,43% As taxas de emissdo da

ANBIMA 31/01/22 11,73% 11,31% 11,43% 5,45% 5,67% DPMFi subiram ao
j03/02/22° T 1123% | 1090%  1L,25% - : longo de fevereiro,
108/02/22 5,32% 5,59% refletindo o cenario de
110/02/22 11,76% 11,34% 11,65% maior aversao ao risco
117/02/22 11,98% 11,48% 11,69% no Brasil e no exterior.
122/02/22 5,51% 5,74%
£20002/22 . LL8% | ILAA% )

ANBIMA 25/02/22 11,93% 11,46% 11,69% 5,57% 5,76%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Fevereiro/2022
(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (R$ bi)
Anexo 1.3

DPF
DPMFi

Prefixado

Indice de Precos
Taxa Flutuante
Cambio

DPFe

360
300
240
180
120

60

-60

-120
-180

171

fev/21

Emissoes
109.005,8
108.925,4 99,9%
21.719,6 19,9%
19.337,7 17,8%
67.846,5 62,3%
21,6 0,0%
80,3 0,1%

333

165 163 173

mar/21
abr/21
mai/21
jun/21

jul/21

Il Emissoes
mm Emissdo Liquida
—e—Emissao liquida acumulada em 2022

Resgates

30.854,4 78.151,3

78.642,4
21.452,8

-7.952,6
65.170,4

30.283,0 98,1%
266,8 0,9%
27.290,3 90,1%
2.676,1 8,8%
49,8 0,2%
5714 1,9%

— — — — —
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Resgates

—e—Emissdo liquida acumulada em 2021

Emissao

Liquida

-28,2
-491,1

fev/22

isss mBRASIL
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Emissoes da DPF
somaram RS 109,01
bilhdes e os resgates
totalizaram

RS 30,85 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
predominancia dos titulos
atrelados a taxa flutuante
(RS 67,85 bilhdes).

Nos resgates, destaque
para o pagamento de
cupom da NTN-B

(RS 26,71 bilhdes).

Emissao liquida da DPF
em fevereiro: RS 78,15
bilhoes.
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Estoque da DPF

Indicadores PAF 2022

Evolucao e Fatores de Variacao R
— Minimo Maximo
Dez/21 Jan/22 Fev/22 Variacao 6.000,0 6.400,0

mensal

Estoque da DPF :
(RS bi) Prefixado 1.622,5 1.510,4 1.540,9 27% 30,53

Anexo 2.4 indice de Precos  1.644,7 1.682,0 1.693,7 30% 11,67
Taxa Flutuante 2.067,8 2.158,5 2.241,0 39% 82,48

Estoque DPF: RS 5,73
trilhoes. Variagao mensal
de RS 114,11 bilhdes
(2,03%) em relagao a

Cambio 278,6 265,3 254,7 4% -10,56 [ ——
DPMFi 5.348,9 5.366,8 5.490,3 96% 123,53 '
DPFe 264,7 249,4 240,0 4% -9,42

O estoque do grupo Taxa
Flutuante apresentou
aumento de RS 82,48
bilhoes, devido
principalmente a sua

100 114,11 116,68 emiss3o liquida (RS 65,17
bilhdes) em fevereiro.

120

. 80
= 60 68,93 , .
2 Principais fatores de Em 2022, até fevereiro, os
0 variacdo da DPF juros apropriados da DPF
20 36,15 Fevereiro/2022 somam RS 68,93 bilhdes.
0 (RS bi)
Anexo 2.9

fev/22 Acumulado no Ano

B Emissao Liquida Juros Apropriados Varia¢do DPF Reario vensalds N | 5
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Estoque da DPF
Composicao

Indicadores PAF 2022
Participac¢do no estoque da DPF

SECRETARIADO  SECRE
TESOURO NACIONAL  TESOL

Minimo Maximo
Prefixado 24% 28%
indice de Pregos 27% 31%
Taxa Flutuante 38% 42%
Cambio 3% 7%
Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4
44% 4,4% 43% 49% 5,3% 4,2% 3,6% 4,0% 4,1% 51% 50% 4,7% 4,4%
p1,79419,1% &
c / ’ o) 4 1’50 |
P2,57038 9o34,873836,87438, 49439, 1%
33,9% 34,5% 34,9% 32,5%
28,3% 31,8%
»0% 29,3% 29,9% 29,6%
g 4%
5’70 H % 8’90 H a
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 jan/22 fev/22
H Prefixado indice Precos ™ Taxa Flutuante Cambio

s TSR

NIS
nnnnnnnn

Aumento da participacao
de titulos atrelados a taxa
flutuante (de 38,4% para
39,1%) devido
principalmente a sua
emissdo liquida (RS 65,17
bilhoes).

Queda da participacao de
titulos atrelados a indice
de precgos (de 29,9% para
29,6%) causado pelo
resgate liquido de

RS 7,95 bilhdes em
fevereiro.

Os titulos atrelados ao
cambio também
reduziram sua
participagao no estoque
da DPF para 4,4% em
fevereiro devido
principalmente a
desvalorizagao de 4,07%
do délar em relagao ao
real.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 12,5% 14,3% 14,6% 14,4%

Participacao relativa
dos Ft;e‘ientores da 12,15 g 112 g S5
DPM Fi 2519 25 5% 25’0% 24’9% 22;6% 21’7% 21,8% 21'9%

Fevereiro/2022

2016 2017 2018 2019 2020 2021 jan-22 fev-22

B Inst. Fin. ® Fundos Previdéncia ® N3o-residentes Demais Grupos

o 125,9
Variagao do Estoque
dos principais 78.6 80,9 82,2 80,7
detentores da DPMFi
. 46,4
Fevereiro/2022 43,4 419 339
e 21,4
(RS bilh&es) -
17,3 -17,7
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes

B em 12 meses B no ano H no més

s TR

oooooooooo eawo rEoeas

SECRETARIA DO
TESOURO NACIONAL

Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 29,5%
de participacao, seguidos
por Fundos (24,1%) e
Previdéncia (21,9%).

Em fevereiro/22, o estoque
de Nao Residentes se
reduziuem RS 17,7
bilhoes. O estoque de
Institui¢oes Financeiras
aumentou em RS 78,6
bilhoes no més.
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Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7

755 739 750 7,77 7,85 7,78

18,8% 8 700 7,01 7,09 7
23,6% Z 23,8% 24,0% 24,9% , 648 661 6,76 7 y ’

8 4,42 4,57 4,54

4,1 4,26 411
3,97 ™ g 3,97
4 3,62 a4 a0 3,57 3,84 3,89 3,86
4,06 4,28 * ’ 4,14
3 3,9 3,84 3,98 333 3.39 3,65 3,71 3,69
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 jan/22  fev/22 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 jan-22fev-22

Anos

HAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos

—eo—Prazo Médio DPF = Prazo Médio DPMFi —&-Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2022 Indicadores PAF 2022

% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo

19,0 23,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Redugao da participagao dos vencimentos até 12 meses, para 23,36%.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF para 3,86 anos em fevereiro.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

16
Custo médio do 14
estoque da DPF e Taxa 12
Selic acumulados em < 10
12 meses X g
Anexo 4.2 e Site Bacen 6
4
2
T N N O N < I NN O O NN OO O OO O O o
ddddddddddddddddddgdaag
Custo DPF DPMFi =-=-=-Selic
2019 2020 2021 Jan/22 Fev/22
Custo médio das - Variag¢do
L Taxa Média L
emissoes em CME* CME* CME CME de Emiss3o Média CME
oferta publica da do Indexador

DPMFi DPMFi 6,9 4,4 8,5 8,9 9,5

acumulado em 12 LTN 7,3 4,3 6,8 7,3 7,9 - 7,9

meses (% a.a.) NTN-F 8,4 6,9 8,7 9,3 9,9 ; 9,9

Anexo 4.3
NTN-B 8,0 7,1 15,4 15,3 4,2 10,8 15,4
LFT 6,0 2,8 5,9 6,6 0,2 7,2 7,5

*Valores calculados a partir da metodologia antiga.
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SECRETARIADO  SECR!
TESOURO NACIONAL  TESOL

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de 8,61%
em janeiro para 8,68% a.a.
em fevereiro.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento de
8,92% em janeiro para
9,25% a.a em fevereiro.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: redugao de 2,33%
em janeiro para -2,64% a.a.
em fevereiro.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 9,50% a.a..

Relatério Mensal da
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Reserva de Liquidez

RS Bilhoes
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica
Anexo 6.1

1.119

mar-2021

abr-2021

1.036

1.167

jun-2021

1.160

jul-2021

1.227

ago-2021

1.128

set-2021

1011

out-2021

1.097

nov-2021

1.186

dez-2021

1.132

jan-2022

1.278

fev-2022

PATRIA AMADA
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A reserva de liquidez
apresentou aumento, em
termos nominais, de
12,86%, passando de

RS 1.132,46 bilhdes, em
janeiro, para RS 1.278,14
bilhoes, em fevereiro.

Em relacao a fevereiro de
2021 (RS 933,22 bilhdes),
houve aumento, em
termos nominais, de
36,96%.

Esta previsto para os
proximos 12 meses o
vencimento de RS 1.314
bilhdes da DPMFi.
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Programa Tesouro Direto

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

(RS bi)
Anexo 1.5
-1,2 '0,7
fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21 jan/22 fev/22
Emissoes Resgates ——Emissdo Liquida
80.914 83.192
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

fev/21 jan/22 fev/22

B Prefixados M Indexados aInflagdo M Selic e Total

PATRIA AMADA
P~ et

SECRETARIADO  SECRETARIAESPECIALDO  MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL  TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA

Vendas no més de
RS 3,19 bilhdes e
resgates de RS 1,67
bilhdo.

Emissao liquida de
RS 1,52 bilhdo em
fevereiro.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (59,76%)

Estoque: RS 83,19 bilhdes,
aumento de 2,82% em
relacao a janeiro.

Titulos indexados a

inflagdo representam
55,00% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
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Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
Participa¢ao do n2 de operag¢oes de compra, 17%
por faixa de aplicagao
Fevereiro/2022
Anexo 1.5 — Balango do TD

17.370
16.299 16.939

9.201
5.626
3 113
27677 32990 37898 45412§242331 1 202 55
— s N

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 jan/22 fev/22

863 Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

Ml Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

SECRETARIA DO
TESOURO NACIONAL  TESOL

"PATRIAAMADA
DO MINISTERIODA |00 B S||_

SECRETARIA ESPECIAL DO MINIS
nnnnnnnn

Operagodes até RS 5 mil
responderam por 83,09%
das compras do TD.

430.444 novos
investidores cadastrados
no TD em fevereiro.

N2 total de investidores:

17,37 milhdes (aumento

de 75,53% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 35.393
investidores ativos no TD
em fevereiro.

N2 de investidores ativos:
1,86 milhao (variacao de
26,68% nos ultimos 12
meses).
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Conjuntura
Mercado — Marco

Percepg¢ao de risco para
cesta de paises

-6,38% _ Brasil (209 bps)

emergentes 1 I véxico (58 v
CDS 5 anos
Variagéo em margo 573 [ - 77w

Curva de juros locais
Variagao em
marg¢o

= ==28/03/2022

25/02/2022

Fonte: Bloomberg

IEERAST

SECRETARIADO  SECRETARIAESPECIALDO  MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL ~ TESOURO E ORCAMENTO ECONOMIA - =V i o Tocan

Mercado externo
apresentou recuperagao,
apesar das preocupagdoes
com redugao de
estimulos monetarios
pelos principais BCs e
tensoes geopoliticas na
Ucrania.

Em margo, a curva de
juros locais perdeu
inclinagdo diante da
perspectiva do fim do
ciclo de aperto
monetario e da melhora
marginal no cenario
externo.
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